INOFFIZIELLE ARBEITSUBERSETZUNG

Entwurf: 26.08.11

EFSF RAHMENVERTRAG
(in der ab dem Wirksamwerden der Anderungen geltenden
Fassung)

Zzwischen Haushaltsausschuss
Ausschussdrucksache

31159
KONIGREICH BELGIEN

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
REPUBLIK ESTLAND

17. Wahlperipde

IRLAND
HELLENISCHE REPUBLIK
KONIGREICH SPANIEN
FRANZOSISCHE REPUBLIK
ITALIENISCHE REPUBLIK
REPUBLIK ZYPERN
GROSSHERZOGTUM LUXEMBURG
REPUBLIK MALTA
KONIGREICH DER NIEDERLANDE
REPUBLIK OSTERREICH
PORTUGIESISCHE REPUBLIK
REPUBLIK SLOWENIEN
SLOWAKISCHE REPUBLIK
REPUBLIK FINNLAND
UND

EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY

PARIB-1-1075295-v15



DIESER RAHMENVERTRAG FUR DIE EFSF (nachfolgend die
,Vereinbarung®)*

wird geschlossen seitens und zwischen:

(A)  Konigreich Belgien, Bundesrepublik Deutschlafpublik Estland]rland,
Hellenische Republik, Konigreich Spanien, Franziiss Republik,
Italienische Republik, Republik Zypern, GrofRherzogt Luxemburg,
Republik Malta, Konigreich der Niederlande, RepkibliOsterreich,
Portugiesische Republik, Republik Slowenien, Slaseie Republik und
Republik Finnland (nachfolgend die Mitgliedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiet$ oder ,Gesellschafter der EFSF); sowie

(B) European Financial Stability Facility (nachfelgd die EFSF), eine in
Luxemburg errichtetesociété anonymemit Sitz in 43, avenue John
F. Kennedy, L-1855 Luxemburg (R.C.S. Luxembourg 84%4) (die
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets und dieSHEFwerden
nachfolgend alsRarteien’ bezeichnet).

PRAAMBEL
In Erwégung nachstehender Grinde:

(1) Am 9. Mai 2010 wurde ein umfassendes MalRnahalextbeschlossen, unter
anderem (a) eine Verordnung des Rates uber dieutunig des
Europaischen Stabilisierungsmechanisntusgr¢pean Financial Stabilisation
Mechanism nachfolgend EFSM*) auf der Grundlage von Artikel 122
Absatz 2 des Vertrags uber die Arbeitsweise deojiaischen Union und
(b) die EFSF, um den durch auf3erordentliche Umstémal3erhalb ihres
Einflussbereichs in Schwierigkeiten geratenen N#titgtaaten des Euro-
Wahrungsgebiets finanzielle Unterstiitzung zu gea@hmit dem Ziel, die
Finanzstabilitit des gesamten Euro-Wahrungsgebietsd seiner
Mitgliedstaaten zu wahren. Es ist beabsichtigt, bkgliedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiets finanzielle  Unterstitzung Uber diEEFSF in
Zusammenarbeit mit dem Internationalen Wéahrungsforfdachfolgend
»IWF*) zu gewéhren, wobei die Bedingungen denen derRammen der
Stabilitatshilfe gewahrten Darlehen entsprecherg der Hellenischen
Republik am 8. Mai 2010on den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets
ausgereicht wurden, oder ggf. anderen vereinb&w#eliingungen.

(2) Die EFSF wurde am 7.Juni2010 zum Zwecke da&aw&hrung von
Stabilitatshilfe an die Mitgliedstaaten des EurohN&igsgebiets gegrindet.

! Bitte beachten Sie, dass diese konsolidierte Fapsmformationszwecken dient. Die neuen
Anderungen erfolgen durch einen erganzenden Andewamtrag, in dem die Anderungen am
Rahmenvertrag festgelegt sind. Es kann erfordesieh, in den ergdnzenden Anderungsvertrag eine
wvorlaufige Anwendungsklausel“ entsprechend derudal in Artikel 15 Absatz 2 der Vereinbarung
Uber eine Darlehensfazilitat fur Griechenland voniM&i 2010 aufzunehmen.



In einer Erklarung vom 21.Juli 2011 erklarten diStaats- und
Regierungschefs des Euro-Wahrungsgebiets und di®igdne ihre Absicht,
die Wirksamkeit der EFSF zu verbessern und die euksingsgefahr zu
bek&ampfen, und sie vereinbarten, die Flexibilitt BFSF unter Bindung an
angemessene Auflagen zu erhéhen. Daher kann daaZiiife, wahrend sie
ursprunglich  ausschlieBlich  durch  Vereinbarungen erib eine
Darlehensfazilitdt gewéhrt wurde, nun in Form vagrdinbarungen uber eine
Finanzhilfefazilitat (Vereinbarungen uber eine Finanzhilfefazilitat”,
jeweils eine,Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat®) erfolgen zur
Gewéhrung von Finanzhilfe durch Darlehensauszaklungsorsorgliche
Fazilitaten, Fazilitdten zur Finanzierung der Raladigierung von
Finanzinstituten in einem Mitgliedstaat des EuroRWiagsgebiets (durch
Darlehen an die Regierungen solcher Mitgliedstaatemch in Nicht-
Programmlandern), Fazilitaten fir den Anleihekaufden Sekundarmarkten
auf der Grundlage einer Analyse der EZB, in der déasrliegen
aulRergewohnlicher Umstadnde auf dem Finanzmarkt Gethhren fur die
Finanzstabilitat festgestellt werden, oder Fazéméfir den Anleihekauf am
Primarmarkt (wobei jede Inanspruchnahme einer Vibagung Uber eine
Finanzhilfefazilitat als,Finanzhilfe* gilt); dabei wird die Finanzhilfe im
Rahmen aller Vereinbarungen uber eine Finanzhadfigf@ mit Hilfe von
Garantien in Hohe von bis zu 779.783,14 Mio. EURaffiziert, die innerhalb
eines begrenzten Zeitraums in Anspruch genommedenetonnen. Dies soll
dazu fuhren, dass die EFSF de facto Finanzhilféedéme von insgesamt
440.000 Mio. EUR leisten kann. Als Voraussetzung dén Abschluss der
besagten Vereinbarungen Uber eine Finanzhilfefaziiaben die jeweiligen,
eine solche Vereinbarung Uber eine Finanzhilfetdzil begehrenden
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets mit der rojgischen
Kommission, die die Mitgliedstaaten des Euro-Wahsgebiets vertritt,
Absichtserklarungen Memoranda of Understandingeweils nachfolgend
»MoU") abzuschlieen, die Auflagen wie Haushaltsdisziplund
wirtschaftspolitische Leitlinien enthalten sowierele Einhaltung betreffen.
Bezuglich einer jeden Vereinbarung Uber eine Fihdfiefazilitat wird der
jeweils begtinstigte Mitgliedstaat des Euro-Wahrgegsets nachfolgend als
»begunstigter Mitgliedstaat’ bezeichnet. Wird Finanzhilfe in Form von
Fazilitaten fur den Anleihekauf am Primar- oder Sekirmarkt gewéhrt,
entsprechen ihre Beschaffenheit und Bedingungech @&u Bezug auf die
Zinsfestsetzung, die politischen Auflagen und diediBgungen flur die
Inanspruchnahme und die Dokumentation solcher Ybagungen, den vom
Direktorium der EFSF nach Artikel 2 Absatz 1 Buel b einstimmig
angenommenen Leitlinien. Wird Finanzhilfe in Fornonvvorsorglichen
Fazilitaten und Fazilititen zur Finanzierung derka&pdtalisierung von
Finanzinstituten eines Mitgliedstaats des Euro-Wadsgebiets gewahrt,
erlasst das Direktorium der EFSF dazu ebenfallstienmig Leitlinien nach
Artikel 2 Abs. 1 Buchstabe c. In den Bedingungenesi MoU werden
entsprechende politische Auflagen fur die gesanaeebD einer Vereinbarung
Uber eine Finanzhilfefazilitat festgelegt, und niakur begrenzt auf den
Zeitraum, in dem Finanzhilfe bereitgestellt wirdeDnit der Gewahrung von
Finanzhilfe durch die EFSF verbundenen Auflagen uwhd fur die



(2)(a)

3)

Uberwachung der Einhaltung geltenden Vorschriftéissen vollstandig mit
dem Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europaischimon und den
Rechtsakten des EU-Rechts vereinbar sein.

Am  20.Juni 2011 vereinbarten die Finanzeteri des Euro-
Wahrungsgebiets, dass fur Vereinbarungen der EFS3fer leine
Darlehensfazilitat folgende Zinsstruktur gelter:sol

»(8)  Finanzierungskosten der EFSF zuzuglich
(b) der Marge

Die Marge entspricht 200 Basispunkten; sie wirdDailehen, die drei Jahre
nach ihrer Auszahlung noch ausstehend sind, auBa8&punkte erhéht.

Bei festverzinslichen Darlehen mit einer geplaritanfzeit von mehr als drei
(3) Jahren entspricht die Marge dem gewichteten cliaahnitt aus

200 Basispunkten fir die ersten drei (3) Jahre 30@Basispunkten fir den
Zeitraum ab dem Tag, an dem sich ihre Inanspruchearum dritten Mal

jahrt (einschlie3lich dieses Tages), bis zum geplarralligkeitsdatum des
Darlehens (jedoch ausschlie3lich dieses Tages).

AnschlieBend, am 21. Juli 2011, erklarten die Staahd Regierungschefs
des Euro-Wahrungsgebiets Folgendes:

-Wir haben beschlossen, die Laufzeit kinftiger ERZ#lehen an

Griechenland so weit wie nur méglich von derzeft Jahren auf mindestens
15 und bis auf 30 Jahre mit einer tilgungsfreient Z®n 10 Jahren zu
verlangern. In diesem Zusammenhang werden wir eangemessene
Uberwachung nach der Durchfiihrung des Programmisersiellen. Wir

werden EFSF-Darlehen zu Zinsen zur Verfugung sieliie denen der
Zahlungsbilanzfazilitat (derzeit ca. 3,5 %) entspen und die nahe bei,
jedoch nicht unter den EFSF-Finanzierungskostagetie Wir haben ferner
beschlossen, die Laufzeiten der derzeitigen Gridehe-Fazilitdt erheblich

zu verlangern. Dies wird begleitet durch einen Metsmus, der geeignete
Anreize zur Umsetzung des Programms sicherstellt.”

Sie erklarten auRerdem:

.Die Zinssatze und Laufzeiten der Darlehen der EF8F wir fir
Griechenland vereinbart haben, werden auch fuuBakund Irland gelten.”

Durch Entscheidung der Regierungsvertreterl@aviitgliedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiets vom 7. Juni 2010, geféllt gemaR aterD. Mai 2010 von

den 27 Mitgliedstaaten der Europaischen Union gé&das Beschlissen,
wurden der Kommission bestimmte, in der vorliegendéereinbarung

geregelte Pflichten und Aufgaben Ubertragen.



(4)

(5)

(6)

Die EFSF finanziert die Gewahrung von Finarfehilurch die Emission
beziehungsweise Ubernahme von Anleihen, Schuldsehei
Liquiditatswechseln, Schuldverschreibungen oder eesmd Formen der
Finanzierung (nachfolgend Fjnanzierungsinstrumente), die durch
unwiderrufliche und unbedingte Birgschaften (nalgjgiod jeweils einzeln
»Burgschaft’) der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietsealohert
werden, welche im Hinblick auf die Finanzierungsinsiente entsprechend
den Regelungen der vorliegenden Vereinbarung alse8ingsgeber handeln.
Die Sicherungsgeber (nachfolgen8igherungsgebel) der von der EFSF
ausgegebenen beziehungsweise Ubernommenen Finggggstrumente
bestehen aus jedem Mitgliedstaat des Euro-Wahrehistg (ausgenommen
jeglicher Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebieie, gemald Artikel 2
Abs. 7 zeitlich vor der Emission dieser Finanzigigsinstrumente als Blrge
ausfallen oder ausgefallen sind und somit &¢epping-Out Guarantbr
gelten). Es ist nicht zu erwarten, dass ein Antrach Artikel 2 Abs. 7 dieser
Vereinbarung von einem Mitgliedstaat des Euro-Wagsgebiets gestellt
wird, der Finanzhilfe in Form einer vorsorglicheraziitat vor deren
Inanspruchnahme oder Nutzung, einer Fazilitdt zimarkzierung der
Rekapitalisierung von Finanzinstituten in diesemtdledstaat durch ein
Darlehen an diesen Mitgliedstaat oder einer Farilftir den Kauf von
Anleihen dieses Mitgliedstaats am Sekundarmarkttoagt hat.

Alle Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietabdn die politische
Entscheidung geféllt, die (in Artikel 2 Abs. 3 deérten) Sicherungszusagen
gemal den Bestimmungen der vorliegenden Vereingaurerteilen.

Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietd die EFSF haben die
vorliegende  Vereinbarung abgeschlossen, um die nBeadgen
festzuschreiben, zu denen die EFSF Vereinbarungdier Ueine
Finanzhilfefazilitat abschlieen kann, den Mitgitthten des Euro-
Wahrungsgebiets Finanzhilfe gewadhren kann, diesanghilfe durch die
Emission oder Ubernahme von durch die BurgschafnSicherungsgeber
gesicherten Finanzierungsinstrumenten finanzieremnk und um die
Bedingungen festzuhalten, zu denen die Sicherubgsgdie Blrgschaften
beziglich der von der EFSF ausgegebenen oder (ibheranen
Finanzierungsinstrumente erteilen, sowie die vomerh fur den Fall
getroffenen Absprachen, dass ein Sicherungsgebegruad einer
Ubernommenen Birgschaft einen hoheren Betrag zahiess als die Hohe
des von ihm als Burge geforderten Anteils an Vetlchkeiten {ts required
proportion of liabilitieg fir ein Finanzierungsinstrument sowie bestimmte
andere, die EFSF betreffende Angelegenheiten.

Infolgedessen haben die Parteien Folgendes vereinba

1.

1)

INKRAFTTRETEN

Die vorliegende Vereinbarung (ausgenommen dierpiichtung der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets, Burgsehafgemald der
vorliegenden Vereinbarung zu Gbernehmen) tritt mafKund wird fir die



@)

3)

1)

EFSF und die verbindliche Zusag&tommitment Confirmatioh®rteilenden
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets verbihdlsobald mindestens
funf (5) Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiats,die mindestens zwei
Drittel (2/3) der gesamten in Anlage 1 aufgefihrt8itherungszusagen
entfallen (nachfolgend ipsgesamt gemachte Sicherungszusaggn
schriftlich gemald dem in Anlage 3 enthaltenen Mugegenulber der EFSF
erklaren, dass sie alle gemalRl ihrem jeweiligen onaten Recht
erforderlichen Verfahren abgeschlossen haben, em¢l sichergestellt wird,
dass ihre in der vorliegenden Vereinbarung geregéd#flichten unverziglich
in Kraft treten und wirksam werden (nachfolgeneérpindliche Zusag€).

Die Verpflichtung der Mitgliedstaaten des EMk&hrungsgebiets, gemal der
vorliegenden Vereinbarung Burgschaften zu Ubernehrrét nur dann in
Kraft und wird nur dann fir die EFSF und die vedbiche Zusagen
erteilenden Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgeetbindlich, wenn bei
der EFSF verbindliche Zusagen von Mitgliedstaateres dEuro-
Wahrungsgebiets eingegangen sind, deren Sichemusagen in der Summe
neunzig Prozent (90 %) oder mehr der insgesamt cjaem
Sicherungszusagen darstellen. Jeder MitgliedstmEdro-Wahrungsgebiets,
der einen Antrag auf von den Mitgliedstaaten desoBMahrungsgebiets
gewahrter Stabilitatshilfe einreicht, oder der augem &ahnlichen Programm
finanzielle Unterstitzung erhalt, oder der beralss Blrge ausgefallen ist |,
weil er selbst zu einem Empfangerland geworden st somit als
»Stepping-Out Guarantbrgilt, ist bei der Berechnung auszunehmen, ob
diese Schwelle von neunzig Prozent (90 %) der semmé gemachten
Sicherungszusagen erreicht worden ist.

Die vorliegende Vereinbarung und die Pflichengild den Bedingungen der
vorliegenden Vereinbarung Burgschaften zu Ubernehrrdt in Kraft und
wird fur jegliche verbleibende Mitgliedstaaten dEsro-Wahrungsgebiets
verbindlich (die ihre verbindliche Zusage nicht zui#eitpunkt des
Inkrafttretens der vorliegenden Vereinbarung gerAéikel 1 Abs. 1 oder
des Wirksamwerdens der Verpflchtung gemafld Artikel Abs. 2,
Bilrgschaften zu Ubernehmen, erteilt haben), satiakk Mitgliedstaaten des
Euro-Wahrungsgebiets ihre verbindliche Zusage gdgem der EFSF
erteilen; Kopien dieser verbindlichen Zusagen siddr Kommission
zuzuleiten.

VEREINBARUNGEN UBER EINE FINANZHILFEFAZILITAT,
GEWAHRUNG VON FINANZHILFE,
FINANZIERUNGSINSTRUMENTE, UBERNAHME VON
BURGSCHAFTEN

(a) Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets stimmdarin
Uberein, dass - sofern ein Mitgliedstaat des Euro-
Wahrungsgebiets bei den anderen Mitgliedstaaten HEie®-



Wahrungsgebiets eine Vereinbarung tber eine Finkdeiazilitat
beantragt — (i) die Kommission (in Abstimmung mar d&ZB und
dem IWF) hiermit bevollmachtigt wird, das MoU miterd
jeweiligen begunstigten Mitgliedstaat zu verhandeWobei dies
einer Entscheidung zu entsprechen hat, die der Rat
moglicherweise auf Vorschlag der Kommission geman
Artikel 136 Absatz 1 des Vertrags Uber die Arbedss der
Europaischen Union trifft; die Kommission wird hiat
bevollméchtigt, die Bedingungen eines solchen MbkkthlieRend
zu verhandeln und namens der Mitgliedstaaten degso-Eu
Wahrungsgebiets dieses MoU mit dem begunstigteglidistaat

zu unterzeichen, sobald es durch die Eurogroup Worisroup
genehmigt worden ist (es sei denn, der begunshiitgliedstaat
und die Kommission haben bereits im Rahmen des EES8M
MoU abgeschlossen, das von allen Mitgliedstaates Hero-
Wahrungsgebiets genehmigt worden ist; in dieserhdialdieses
letztgenannte MoU, wobei vorausgesetzt wird, dassogvohl die

im Rahmen des EFSM gewahrte Stabilitatshilfe atshadie tber
die EFSF gewahrte Stabilitatshilfe abdeckt); (i@ #ommission,

in Abstimmung mit der EZB, nach dieser Genehmigutes
jeweiligen MoU der Eurogroup Working Group einenrsthlag

zu unterbreiten hat beziglich der wesentlichen Bptigen der
dem begunstigten Mitgliedstaat anzubietenden Vbegimg Uber
eine Finanzhilfefazilitat, dies auf der Grundlageirer
Einschatzung der Ublichen Konditionen auf dem Mankd unter
der Voraussetzung, dass die finanziellen Bedingundeser
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat mit deioU
vereinbar sind und dass die FalligkeitstermineTaagbarkeit der
Schuldenlast gewaéhrleisten; (iii) im Anschluss ane d
Entscheidung der Eurogroup Working Group die EF$F (
Zusammenarbeit mit der Eurogroup Working Group) die
spezifischen, fachlichen Bestimmungen der Vereinigen tber
eine Finanzhilfefazilitdt zu verhandeln hat, gemdéhen den
jeweiligen begunstigten Mitgliedstaaten entspredhden darin
geregelten Bedingungen Darlehen zur Verfigung testerden,
wobei zum einen vorausgesetzt wird, dass dieseintEringen
Uber eine Finanzhilfefazilitat im Wesentlichen iaerd=orm einer
Mustervereinbarung Uber eine FinanzhilfefazilijgiMeils an die
konkrete Form der dem betreffenden Mitgliedstaas &eiro-
Wahrungsgebiets gewdahrten Finanzhilfe angepasshtalogst
werden, die von den Mitgliedstaaten des Euro-Wajsgeabiets
fur die Zwecke der vorliegenden Vereinbarung gerighmvird,
und zum anderen, dass die finanziellen Parametebegagten
Vereinbarungen Uber eine Finanzhilfefazilitat awndvon der
Kommission in Abstimmung mit der EZB vorgeschlagenmsd
von der Eurogroup Working Group  genehmigten
Finanzkonditionen  beruhen, und (iv) die EFSF die
Vorbedingungen zu solchen Vereinbarungen Uber eine



Finanzhilfefazilitdt entgegennimmt, priuft und vehsiawie auch

die unterzeichneten Ausfertigungen aller damit
zusammenhangender Unterlagen. Die Bestimmungen von
Artikel 3 Absatz 2 stellen die Grundlage dar, auferd
Entscheidungen beziglich der gemaR einer bestehende
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat benestellenden
Finanzhilfe zu treffen sind, vorbehaltlich sonstigerfahren, die
gegebenenfalls gemal den vom Direktorium der EF&Ehn
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b oder ¢ verabschesdéeitlinien
vereinbart werden In Anbetracht der Tatsache, deesEFSF kein
Kreditinstitut ist, haben die begunstigten Mitgktahten in jeder
Vereinbarung uber eine Finanzhilfefazilitat zuzbsion und zu
gewahrleisten, dass gemaR dem jeweiligen natioriaksht der
beglnstigten Mitgliedstaaten die Gewahrung eineatfzhilfe an

den jeweiligen begtinstigten Mitgliedstaat durch BESF keiner
aufsichtsrechtlichen Genehmigung unterliegt bezgbweise,
dass im jeweils anwendbaren nationalen Recht eingnahme
bezuglich der Erfordernis einer aufsichtsrechtlick&enehmigung
vorgesehen ist. Die Sicherungsgeber bevollméachtigermit die
EFSF, die entsprechenden Vereinbarungen Uber eine
Finanzhilfefazilitdt vorbehaltlich der vorherigeejnstimmigen
Bewilligung aller an der jeweiligen Abstimmung der
Sicherungsgeber teilnehmenden Sicherungsgeber zu
unterzeichnen.

(b) Die Finanzhilfe an einen Mitgliedstaat des Euro-Wiakysgebiets
kann zur Vermeidung von Ansteckungsgefahren auditisen
fur den Anleihekauf am Sekundarmarkt bestehenfiggsuf eine
Analyse der EZB, in der das Vorliegen aulRergewdheli
Umstdnde auf dem Finanzmarkt und Gefahren fur die
Finanzstabilitat festgestellt werden, oder Uberilkaten fur den
Anleihekauf am Primarmarkt erfolgen. Die Beschdifegih und
Bedingungen dieser Vereinbarungen, auch in Bezuig dae
Zinsfestsetzung, die Bedingungen und Verfahren fiie
Auszahlung oder Inanspruchnahme, Verwaltung, Dokuatien
und Uberwachung der politischen Konditionalitatspnéchen den
vom Direktorium der EFSF in Einstimmigkeit angenoeman
Leitlinien. Die von der EFSF am Primar- oder Seliamahrkt
gekauften Anleihen kénnen entweder bis zur Falliggehalten
oder im Einklang mit den geltenden Leitlinien varkaverden.

(c) Zur Verbesserung der Wirksamkeit der EFSF und Vitamg
von Ansteckungseffekten kénnen die Vereinbarungeer ieine
Finanzhilfefazilitat fur einen Mitgliedstaat des rBu
Wahrungsgebiets aus vorsorglichen Fazilitaten dekilitaten
zur Finanzierung der Rekapitalisierung von Finasizinten in
einem Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgebietes dratiehen
an die Regierung des betreffenden Mitgliedstaatsh(diir Nicht-



(@)

3)

Programmlander) bestehen. Deckt die Vereinbarungr i@ne
Finanzhilfefazilitat diese Art von Finanzhilfe adntsprechen die
Beschaffenheit und Bedingungen dieser Vereinbaraugh in
Bezug auf die Zinsfestsetzung, die Bedingungen edahren
fur die Auszahlung oder Inanspruchnahme, Verwaltung
Dokumentation und Uberwachung der politischen Ktodalitét
den vom Direktorium der EFSF in Einstimmigkeit angenmenen
Leitlinien.

Bezuglich einer jeden Vereinbarung Uber eineakthilfefazilitat und der
gemal dieser auszureichenden Finanzhilfe stimmerMdgliedstaaten des
Euro-Wahrungsgebiets darin Uberein, dass die EESBlImachtigt wird, (in
Abstimmung mit der Eurogroup Working Group) die Begingen zu
gestalten und zu verhandeln, zu denen die EFSH&Brangsinstrumente
als eigenstandige Mal3inahme oder im Rahmen einesldgdprogramms
(debt issuance programmme oder mehrerer Programme oder als
Darlehensfazilitat ausgeben oder lUbernehmen kaachfolgend jeweils
»EFSF-Programm(e)), um die Gewahrung der Finanzhilfe an beginstigte
Mitgliedstaaten zu finanzieren. Solange dies zu a@ndem Markt tUblichen
Konditionen moglich ist und sofern in der vorliegen Vereinbarung nicht
anderweitig geregelt, ist diesen Finanzierungnsénten in der Regel
dieselbe finanzielle Ausgestaltung zu geben wie delamit
zusammenhangenden Finanzhilfe (wobei vorausgesetd{ (x) dass aus
[bearbeitungstechnischen] Grinden zwischen den dtonis- und den
Zahlterminen jeweils eine gewisse Zeit liegen mussdie Uberweisung von
Mitteln und die Ziehung von Birgschaften zu erméwgdn und (y) dass —
ungeachtet der Haftung eines jedes Sicherungsgedierslie Zahlung
beliebiger nicht gezahlter, aber falliger Zinserd UBesamtnennbetrdge aus
den Finanzierungsinstrumenten — die InanspruchnatieteEFSF seitens
Investoren wegen der Finanzierungsinstrumente asibrmogen der EFSF
begrenzt ist, insbesondere einschlie3lich der Betrdie sie bezuglich der
Finanzhilfe beitreibt. Die fur die jeweilige Findnlfe anzuwendende
Zinsstruktur soll die der EFSF entstehenden Fimaongs und
Betrieb&osten decken und beinhaltet eine Marge (nachfdigdmarge®).
Diese dient als Vergutung der Sicherungsgeber uind w der jeweiligen
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat feseggl Die EFSF Uberprift in
regelmaligen Abstanden die fur ihre Vereinbarungéher eine
Finanzhilfefazilitat geltende Zinsstruktur; Andegem daran werden von den
Sicherungsgebern gemaf Artikel 10 Absatz 5 einstgmrareinbart. Die fur
eine vor dem Wirksamwerden der Anderungen ausgezdfihanzhilfe
einbehaltene Servicegebihr kann zur Deckung deteBskosten der EFSF
sowie aller Kosten und Gebuhren im unmittelbaresafiomenhang mit der
Emission der Finanzierungsinstrumente verwendet dever die dem
betreffenden beginstigten Mitgliedstaat nicht anfleae Weise berechnet
wurden.

Bezuglich der gemall einem EFSF-Programm odser eafjenstandige
Mallnhahme ausgegebenen oder Ubernommenen Finagg@stirumente



wird von jedem Sicherungsgeber eine unwiderrufliamed unbedingte
Burgschatft in einer Form, die von den Sicherungsgehls den Zwecken der
vorliegenden Vereinbarung entsprechend zu genelmisgiegefordert, deren
Hohe folgend berechneten Betragen entspricht:ga)Pdozentsatz, der neben
dem Namen eines jeden Sicherungsgebers in dezrdBpalte von Anlage’2
aufgefuhrt ist (nachfolgendBgitragsschlisse) (in der jeweils von Zeit zu
Zeit gemald den Bestimmungen der vorliegenden Vieaeimg gednderten
und von der EFSF dem Sicherungsgeber schriftlichgeteilten Hohe)
(nachfolgend angepasster prozentualer Anteil des Beitragsschlisls
(Adjusted Contribution Key Percentage)“), (b) bis zu 165 % (nachfolgend
»die Burgschaft Ubersteigender prozentualer Anteff) fir nach dem
Wirksamwerden der Anderungen ausgegebene oder aibarane
Finanzierungsinstrumente, und (c) den Verpflichemger EFSF (bezlglich
des Kapitalbetrags, der Zinsen und der sonstigdiigda Betrage) im
Hinblick auf die von der EFSF als eigenstdndige Mditne oder gemal
einem EFSF-Programm ausgegebenen oder ubernommenen
Finanzierungsinstrumente. Burgschaften sind mitweégs auf den genauen
angepassten prozentualen Anteil des Beitragss@tdiizs erteilen, sofern sie
wahrend der oben stehend in Artikel 1 genanntenclifiihrungsfristen
ausgegeben werden. Gibt die EFSF Finanzierungsmstite gemal3 einem
EFSF-Programm aus, hat jeder Sicherungsgeber 8tingschaft als eine
Birgschaft fur alle gemall dem jeweiligen EFSF-Raogn ausgegebenen
oder Ubernommenen Finanzierungsinstrumente zu Ig@sta Die
Angebotsprospekte oder Vertragsunterlagen fur gel@ald einem EFSF-
Programm durchgefiihrte Emission von Finanzierursgsimenten oder
Vertrage ¢ontracting Uber Finanzierungsinstrumente haben die
Sicherungsgeber zu benennen, deren Birgschaften beéteeffenden
Finanzierungsinstrumente beziehungsweise dererr@enission absichern.
Die EFSF kann von den Sicherungsgebern auch dierndbme von
Blrgschaften gemald der vorliegenden Vereinbarungafidere Zwecke
verlangen, die eng mit der Emission von Finanzigsimstrumenten
verbunden sind und die es ermdglichen, fur die d@enEFSF ausgegebenen
Finanzierungsinstrumente ein qualitativ _hohes Ratzu erhalten und
aufrecht zu erhalten, und somit eine effizienteaRizierung durch die EFSF
sichern. Die Sicherungsgeber haben die Entschejdiiirgschaften fir diese
anderen Zwecke im Zusammenhang mit einem EFSF-&rogroder mit der
Emission beziehungsweise Ubernahme von Finanzisimstgumenten als
eigenstandiger Mallnahme zu gewahren, durch einggemrBeschluss zu
fallen. Kein Sicherungsgeber ist zur Ubernahme vBiirgschaften
verpflichtet, wenn dies dazu fuhren wirde, dass seminaler Umfang der
Biurgschaften hoher ist als seine in Anlage 1 nedg@mem Namen vermerkte
Sicherungszusage (nachfolger&icherungszusagh. Fir die Zwecke dieser

2 Bei vor dem Wirksamwerden der Anderungen ausgemsbe oder {ibernommenen
Finanzierungsinstrumenten richten sich der Beiselgigissel und der angepasste prozentuale Anteil
des Beitragsschliissels nach den Bedingungen di¥sesags (einschlieBlich Anlage 2) vor
Wirksamwerden der Anderungen.



Vereinbarung wird der nominale Umfang der Birgschaftei eines
Sicherungsgebers definiert als die Summe aus

(1) dem Nennbetrag der ausgegebenen oder Ubernoemmen
Finanzierungsinstrumente (einschliel3lich Finanzigsinstrumenten,
die im Rahmen einer gemall Artikel4 Abs.5 genelenig
diversifizierten Finanzierungsstrategie ausgegedmar lbernommen
wurden, und anderer Nennbetrage, die im Rahmen gemal
Artikel 2 Abs. 3 fur andere Zwecke gewdahrten Bihgdten
abgesichert sind), die durch im Rahmen dieser Yibegung gewahrte
Burgschaften abgesichert und noch ausstehendgiad;

(i) den gesamten Betrdgen (ohne Doppelzahlungg don den
Sicherungsgebern aufgrund von Forderungen aus inmBa dieser
Vereinbarung gewéhrten  Bilrgschaften gezahlt und den
Sicherungsgebern bisher nicht zurtickgezahlt wurden.

Entsprechend gilt, dass wenn eine laufende, nidr#ogene Bulrgschaft
ablauft oder ein aufgrund einer Blrgschaft gezog&wtrag zurtickgezahlt
wird, dies den nominalen Umfang der Blrgschaftea S8&herungsgebers
reduziert und seine Fahigkeit zur Ubernahme vorg&ilraften gemafr der
vorliegenden Vereinbarung in derselben Hohe wibéestellt.

Hiermit wird anerkannt und vereinbart, dass die émdgen an diesem
Absatz fur am oder nach dem Tag des WirksamwerdensAnderungen
ausgegebene oder Ubernommene Finanzierungsinsteingatten. Diese
Anderungen beeintrachtigen oder verringern in kiénélinsicht die Haftung
der Sicherungsgeber (einschlie3lich der Sicherwigsg die Stepping-Out
Guarantors geworden sind) im Rahmen von Birgsanaftikee vor dem
Wirksamwerden der Anderungen ausgegebene oder aibarane
Finanzierungsinstrumente absichern, bei denen detraBsschlissel, der
angepasste prozentuale Anteil des Beitragsschiisseihd die
Sicherungszusage des jeweiligen Sicherungsgebgeswandt werden, die
am Tag der Ausgabe oder Ubernahme des jeweiligen
Finanzierungsinstruments galten.

4) (a) Die Birgschaften garantieren unwiderruflidmd unbedingt die
rechtzeitige Zahlung gemaR Zahlungsplan von Zinsed Tilgung des
Kapitals der von der EFSF ausgegebenen Finanziginsigumente. Fir
EFSF-Programme haben die Sicherungsgeber Blrgsohait ibernehmen,
die alle von Zeit zu Zeit im Rahmen des jeweiligeRSF-Programms
aufgelegten Serien von Finanzierungsinstrumenterrangjaren. Die
Angebotsprospekte oder Vertragsunterlagen fur j&brie haben die
Birgschaften zu benennen, die die betreffenden e®erabsichern,
insbesondere wenn ein im jeweiligen EFSF-Programmgebundener
Sicherungsgeber als Burge ausféllt und somit &tepping-Out Guaranttr
keine weiteren Emissionen oder Serien gemald dieB&®@F-Programm
absichert.



(5)

(b) Die Burgschaften kénnen einem Anleihetreuharatkar einem anderen
Vertreter von Anleiheninhabern oder Glaubigern gbben werden
(nachfolgend Vertreter eines Schuldscheininhabery, der berechtigt ist,
namens der Inhaber von Finanzierungsinstrumenter@@elen Birgschaften
Forderungen aufzustellen und die Anspriche der bkaha von
Finanzierungsinstrumenten durchzusetzen, um dieudig von Blrgschaften
verwaltungstechnisch zu erleichtern. Die Einze#reitder Bedingungen fur
jede Emission der jeweiligen Finanzierungsinstrumenund der
diesbeziiglichen Birgschaften sind mit der EFSF efwalilich der
Zustimmung der Sicherungsgeber zu vereinbaren uraberh den
Beschreibungen in den jeweiligen (in den diesbeckigh Abschnitten von
Artikel 4 Absatz 1 definierten) Angebotsprospekterd den diesbezlglichen
Vertragsunterlagen zu entsprechen.

Von einem Sicherungsgeber wird nur dann dierblifeme einer Birgschaft
entsprechend der vorliegenden Vereinbarung gefonadenn:

(@) diese im Hinblick auf Finanzierungsinstrumeiiteernommen wird,
die im Rahmen eines EFSF-Programms oder als eijatige
Mallnahme ausgegeben oder Ubernommen werden, und diese
Finanzierungsinstrumente die Gewahrung von einararizhilfe
finanzieren, die gemall den Bestimmungen der veanidgn
Vereinbarung und entsprechend der Satzung der EjE®EhmIgt
wurde, oder wenn die Burgschaft fur einen der urAetikel 2
Absatz 3 geregelten eng verbundenen Zwecke Ubereonanind,;

(b) die Blrgschaft tbernommen wird, um die Finanzig gemal3 den
Vereinbarungen Uber eine Finanzhilfefazilitat zon@glichen, die bis
zum 30. Juni 2013 (einschlie3lich) abgeschlossenrderve
(einschlie3lich der Finanzierung von einer Finalfiehidie nach
diesem Datum gemal einer bestehenden Vereinbarbag €ine
Finanzhilfefazilitat gewéhrt wurde sowie jeglicherdamit
zusammenhangender Emission von damit verbundenksin&n oder
Schuldverschreibungen) und wenn die Birgschafedem Fall bis
zum 30. Juni 2013 (einschlief3lich) Gbernommen wird;

(c) die Birgschaft dem von den Mitgliedstaaten d&suro-
Wahrungsgebiets flur die Zwecke der vorliegenderemMéarung und
des EFSF-Programms genehmigten Muster entspricht;

(d) die Haftung des Sicherungsgebers im Rahmenr eswchen
Burgschaft zu einem nominalen Umfang der Birgsehafim
Einklang mit den Bedingungen des Artikels 2 Absatfiihrt; und

(e) sie in Euro oder einer beliebigen anderen Wihnealutiert ist, der
jeweils vom Sicherungsgeber fur die Zwecke der iggdnden
Vereinbarung zugestimmt wird.



(6)

(7)

(8)

Die Zusage eines jeden Sicherungsgebers, Bimfiso zu GUbernehmen, ist
unwiderruflich und verbindlich. Von jedem Sichersggber wird gefordert,

dass er vorbehaltlich der Bestimmungen der vorftidgea Vereinbarung

Burgschaften bis zur Hohe der von ihm insgesamegagten Burgschaften
fur die von der EFSF festgesetzten Betrage underuvan ihr festgelegten
Terminen Ubernimmt, um jeweils im Rahmen der Firemingsstrategie der
EFSF die Emission oder Ubernahme von Finanziernsgsimenten im

Rahmen des entsprechenden EFSF-Programms bezielsisgs/on einem

als eigenstandige MalRnahme gestalteten FinanzEnstgument zu

ermoglichen.

Gerat ein Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgsbdsrgestalt in finanzielle
Schwierigkeiten, dass er eine Vereinbarung lUber Einanzhilfefazilitat von
der EFSF beantragt, kann er durch schriftliche édithg unter Beifigung
hinreichender und die anderen Sicherungsgeber edefni stellender
Belegunterlagen bei den anderen Sicherungsgebeen deistimmung dazu
beantragen (mit Kopie an die Kommission und den sWoenden der
Eurogroup Working Group), dass der betreffende &iamgsgeber sich nicht
an der Gewdahrung einer Burgschaft oder dem Eingemsuer
Verbindlichkeiten als Sicherungsgeber fir eine eveit flexible
Refinanzierung durch die EFSF Dbeteiligt. Die Engsdhng der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets Uber eswohen Antrag hat
spatestens dann zu erfolgen, wenn die Mitgliedstadartber beschliel3en,
ob sie weitere Vereinbarungen Uber eine FinanZa#fktat abschlieRen, oder
weitere Finanzhilfen bereitstellen.

Fur vor dem Wirksamwerden der Anderungen awusgez Finanzhilfen ist
jedem begtnstigten Mitgliedstaat eine vorab zu ezradd¢ Servicegebihr
(nachfolgend Servicegeblhf), ausgestaltet als 50 Basispunkte auf die
Summe der Gesamtnennbetrage einer jeden Finanzhilfderechnen und
von der Barzahlung abzuziehen, die dem begunstipégliedstaat im
Rahmen einer jeden solchen Finanzhilfe ausgekedt Wartber hinaus ist
der Nettobarwert (berechnet auf der Grundlage desgnien Zinsful3es der
diese Finanzhilfe finanzierenden Finanzierungsimsénte (oder, im Falle
einer diversifizierten Finanzierungsstrategie, daf Grundlage des jeweils
fur angemessen gehaltenen  Mischzinsful3es), naemidlg der
“Abzinsungsfaktor) der erwarteten Marge, die fur jede Finanzhilis bu
deren geplantem Falligkeitsdatum anfallen wirdee (giorab gezahlte
Marge"), von der Barzahlung abzuziehen, die dem beggtestiMitgliedstaat
bezuglich einer jeden solchen Finanzhilfe ausgekeind. Die Servicegebuhr
und die vorab gezahlte Marge werden zusammen misdestigen Betragen,
die die EFSF als zusatzliche Bar-Reserve einzutezhéleschliel3t, von der
Barzahlung abgezogen, die dem begunstigten Mitgfiied im Rahmen einer
jeden solchen Finanzhilfe ausgekehrt wird (in deid®, dass der begunstigte
Mitgliedstaat am Tag der Auszahlung (nachfolgeAdszahlungstag) den
Nettobetrag erhalt (nachfolgendNetto-Auszahlungsbetrad)), ohne dass
dadurch jedoch der Kapitalbetrag der jeweiligen aRizhilfe gemindert
wirde, zu dessen Rickzahlung der beglnstigte Miglaat verpflichtet ist



(9)

und auf den gemalRl der jeweiligen Finanzhilfe Zinserallen. Diese
einbehaltenen Betrdge dienen als Bar-Reserve Bioeitatssteigerung und
den unten stehend in Artikel 5 beschriebenen NgennDie Bar-Reserve
umfasst diese einbehaltenen Betrage, die der BserRRe nach Artikel 2
Abs. 9 gutgeschriebenen Betrage sowie alle Einklnoftd alles aus der
Investition dieser Betrage generierte Vermogen. Bae-Reserve ist gemali
den vom Direktorium der EFSF genehmigten Anlagdiiidken anzulegen.

Wenn zum Auszahlungsdatum einer Finanzhilfe,e dnhach dem
Wirksamwerden der Anderungen ausgezahlt widie Schuldtitel zur
Finanzierung dieser Finanzhilfe die hoéchsten Bdsnigdings (ohne
zusatzliche Bonitatssteigerung) erzielen, gilfesonichts anderes vereinbart
wird, Folgendes:

(@) Die Marge fiir eine solche Finanzhilfe ist genféilkel 2 Absatz 9
Buchstabe ¢ nachtraglich am Ende jeder Zinspezodeahlen;

(b) dem beginstigten Mitgliedstaat ist ein Betraysgestaltet als
50 Basispunkte auf den Gesamtnennbetrag der jgeerikinanzhilfe,
als Vorauszahlung eines Teils der Marge fur diegearizhilfe
(nachfolgend Yorauszahlungsmargé) zu berechnen und von der
Barzahlung abzuziehen, die dem begunstigten Mdgtaat bei dieser
Finanzhilfe ausgekehrt wird,;

(c) zum ersten (und/oder zu einem spéateren) Zihsagbdatum einer
Finanzhilfe werden von dem fir die Marge zu zahégn8etrag ein
Betrag in gleicher Hohe wie die Vorauszahlungsmaugel die
Zinskosten fur die Finanzierung der Vorauszahluraygm
abgezogen; und

(d) von der Barzahlung der Finanzhilfe werden ner d@etrag der
Vorauszahlungsmarge und alle Gebuhren und Kostenbei der
Emission von Finanzierungsinstrumenten zur Finaong dieser
Finanzhilfe anfallen, sowie alle Anpassungen far
Finanzierungsinstrumente, die zu einem Ausgabepueigr dem
Nennwert (nachfolgend Emissionskostefl) ausgegeben wurden,
abgezogen; dieser Nettoauszahlungsbetrag entsgeahtNennbetrag
der Finanzhilfe abzlglich (i) des Betrags der Verahlungsmarge
und (ii) der Emissionskosten.

Der Abzug eines Betrags in HOhe der Emissionskogtehdes Betrags der
Vorauszahlungsmarge mindert nicht den Nennbetrag eveiligen
Finanzhilfe, zu dessen Rickzahlung der begind¥igigiedstaat verpflichtet
ist und auf den Zinsen anfallen.

Die Betrage von Vorauszahlungsmargen und Margenfidieine Finanzhilfe
einbehalten oder eingenommen werden, werden der-RBserve
gutgeschrieben.



(10)

(11)

(12)

1)

Wenn zum Auszahlungsdatum einer Finanzhilfe die ulsitiiel zur

Finanzierung einer solchen Finanzhilfe nicht diehsien Bonitatsratings
(ohne zusatzliche Bonitatssteigerung) erzielen wemirdso konnen die
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets gemal kehdi Abs. 3

zusatzliche Mechanismen zur Bonitatssteigerungibieh und die jeweilige
Vereinbarung tber eine Finanzhilfefazilitat entspend andern.

Sofern nach Rickzahlung aller gemal3 der Veegung Uber eine

Finanzhilfefazilitat ausgereichten Finanzhilfen umatler von der EFSF

emittierten oder Ubernommenen Finanzierungsinstnbenaeoch Betrage in

der Bar-Reserve verbleiben (einschlie3lich Betré@liye,Zinsen oder aus der
Anlage der Bar-Reserve gewonnene Kapitalertragstelbem), sind diese
Betrage, sofern nichts anderes vereinbart wird, 8aterungsgebern als
Gegenleistung fiir ihre Ubernahme von Biirgschafterahlen. Die EFSF hat
Uber die Hohe der Servicegebuhr und der vorab dfenalMlarge, die fur eine

jede Vereinbarung tber eine Finanzhilfefazilitébeihalten werden, und tGber
die gemal3 Artikel 2 Absatz 9 der Bar-Reserve guigesbenen Betrédge
sowie Uber den Betrag aller von einem jeden Sictgmsgeber gemal der
vorliegenden Vereinbarung Ubernommenen BurgschaBech zu fihren.

Auf der Grundlage dieser Blucher und Unterlagen kdienEFSF die jedem
Sicherungsgeber zustehende Gegenleistung bezugleh gemal der
vorliegenden Vereinbarung Ubernommenen Birgschalierechnen, die

jedem Sicherungsgeber anteilig im Verhaltnis seiBeteiligung an allen

gemalRl der vorliegenden Vereinbarung UbernommenemsBiaften zu

zahlen ist.

Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets, dmédgliche begunstigte
Mitgliedstaaten sind, durfen nur in der Zeit ab déag des Inkrafttretens der
vorliegenden Vereinbarung bis zum 30. Juni 2013Warungen dber eine
Finanzhilfefazilitat beantragen und abschlieRenb@vd-inanzhilfe aufgrund
von vor diesem Datum abgeschlossenen Vereinbarunigeer eine
Finanzhilfefazilitdt nach diesem Datum ausgezakltden durfen).

Nach Unterzeichnung der vorliegenden Vereiabgrhaben sich die Parteien
Uber (i) die Muster fur die Bdrgschaften, (i) di®luster fur die
Vereinbarungen uber eine Finanzhilfefazilitat (degeenfalls gemald den
vom Direktorium der EFSF nach Artikel 2 Absatz 1cBstabe b oder c
vereinbarten Leitlinien angepasst), (i) die Utagen fur die
Finanzierungsinstrumente, (iv) die Absprachen bkaiigler Ernennung von
Vertretern eines  Schuldscheininhabers, (v) die H#nd und
Zeichnungsvereinbarungen fir Finanzierungsinstraenemd (vi) jegliche
Geschaftsbesorgungsvertrage oder Service Leveinkemeingen mit der EIB
oder einer beliebigen sonstigen Behdrde, Institubider Person zu einigen.

VORBEREITUNG UND GENEHMIGUNG DER AUSZAHLUNG

Sofern in der mal3geblichen Vereinbarung Ubere érinanzhilfefazilitat
(entsprechend den vom Direktorium der EFSF gemafkehr2 Abs. 1



Buchstabe b oder c verabschiedeten, auf die jewslBgebliche Kategorie
einer Vereinbarung uber eine Finanzhilfefazilitéwandbaren Leitlinien)
nicht anderweitig geregelt, wird die Kommission yeder Auszahlung einer
in einer Vereinbarung uber eine Finanzhilfefazilgaregelten Finanzhilfe, in
Abstimmung mit der EZB, der Eurogroup Working Graipen Bericht Uber
die Einhaltung der im MoU und im (gdfls. erlasseneiesbeziglichen
Ratsbeschluss aufgestellten Bedingungen durch destreflenden

beginstigten Mitgliedstaat vorlegen. Die Sichergeper werden diese
Compliance bewerten und einstimmig beschliel3ensieleiner Auszahlung
der jeweiligen Finanzhilfe zustimmen. Die erste eain begunstigten
Mitgliedstaat gemald einer Vereinbarung Uber eineathilfefazilitat

bereitzustellende Finanzhilfe ist nach der erstetekdchrift des jeweiligen
MoU freizugeben oder zu nutzen; Uber diese Findfieziiird kein solcher

Bericht erstellt. Das Direktorium der EFSF hat lieién gemald Artikel 2

Abs. 1 Buchstabe b oder c einstimmig zu verabsehiedie die Bedingungen
und die anzuwendenden Verfahren fir die Auszahlum die fortlaufende
Uberwachung der Einhaltung der politischen Kondiidtat fur die

Finanzhilfe, in Form von vorbeugenden Fazilitatdrgzilitaten fur die

Rekapitalisierung von Finanzinstitutionen in einelitgliedstaat und

Fazilitaten fur den Ankauf von Anleihen auf demnfarmarkt oder auf dem
Sekundarmarkt, regeln.

(2) Sofern in der mal3geblichen Vereinbarung Ubere erinanzhilfefazilitat
(entsprechend den vom Direktorium der EFSF geméatkeAr2 Abs. 1
Buchstabe b oder c verabschiedeten, auf die jewal8gebliche Kategorie
einer Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitéwandbaren Leitlinien)
nicht anderweitig geregelt, haben die Sicherungsgéanders als bei der
ersten Finanzhilfe) nach einem Antrag auf FinaMehi(nachfolgend
»~Auszahlungsantrag) eines begunstigten Mitgliedstaats, der die
Bedingungen der jeweiligen Vereinbarung uber einearzhilfefazilitat
eingehalten hat, den Bericht der Kommission UberEinhaltung durch den
beginstigten Mitgliedstaat der Bestimmungen des Mold des (gdfls.
erlassenen) diesbezlglichen Ratsbeschlusses zuenpri$ofern die
Sicherungsgeber einstimmig beschlie3en, dass dgmbggte Mitgliedstaat
den Voraussetzungen der Vereinbarung tber einanEniléefazilitat fir eine
Inanspruchnahme von Mitteln entsprochen und dieir@ethgen des MoU
erfullt hat, wird der Vorsitzende der Eurogroup Wog Group schriftlich
bei der EFSF einen Entwurf der im Einzelnen audystaten
Finanzhilfebedingungen veranlassen, die diese empfidem begunstigten
Mitgliedstaat anzubieten; dieser Entwurf bericksgthdie den in der
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitatt und iMoU enthaltenen
Eckdaten, das Prinzip der Tragbarkeit der Schuédtnund die flur die
Emission von Anleihen bestehende Marktlage. Dewkrftder EFSF hat den
Betrag zu nennen, den die EFSF im Rahmen einer [f@®&Vereinbarung
Uber eine Finanzhilfefazilitdt auszureichenden Fkamdlfe bereitzustellen
bevollm&chtigt ist, sowie die dafur geltenden Bgdimgen, darunter Hohe
der Finanzhilfe, Netto-Auszahlungsbetrag, LaufZEigungsplan und auf die
Finanzhilfe anzuwendender Zinssatz (einschliel3ieh Marge). Nimmt die



3)

(4)

(5)

1)

Eurogroup Working Group den vorgeschlagenen Entaarfveranlasst der
Vorsitzende der Eurogroup Working Group bei der EFEe Ubermittlung
einer Zusage Acceptance Notige (nachfolgend Zusag€) an den
beglnstigten Mitgliedstaat, in der die Finanzhifidingungen enthalten sind.

Spéatestens nach Unterzeichnung einer Vereingaruiber eine
Finanzhilfefazilitait hat die EFSF das Verfahren fdie Emission oder
Ubernahme von Finanzierungsinstrumenten gemaR eem/EFSF
Programm(en) oder im Rahmen anderer Mal3hahmen leitezu und hat,
soweit erforderlich, von den Sicherungsgebern diberdahme von
Birgschaften gemall oben stehendem Artikel 2 zuawngen, um
sicherzustellen, dass die EFSF ausreichende MittreVerfligung hat, wenn
diese fur gemall der jeweiligen Finanzhilfe zu éxde Auszahlungen
bendtigt werden.

Sofern anwendbar und vor Ubermittlung einer afjes hat der Vorsitzende
der Eurogroup Working Group der Kommission und BESF mitzuteilen,
ob ein beliebiger Sicherungsgeber mitgeteilt hagssddie in Artikel 2 Abs. 7
beschriebenen Umstande auf ihn zutreffen, und heat diesbezigliche
Entscheidung der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrusigets weiterzuleiten.
Der Vorsitzende der Eurogroup Working Group hat de&ffSF, der
Kommission und den Mitgliedstaaten des Euro-Wahsgebgiets die
Entscheidungen der Sicherungsgeber mindestensigl(@@®) Geschéaftstage
vor jeglicher entsprechender Emission oder Ubermahnvon
Finanzierungsinstrumenten mitzuteilen.

Sofern in der mal3geblichen Vereinbarung Ubere erinanzhilfefazilitat

(entsprechend den vom Direktorium der EFSF gemétkeAr2 Abs. 1

Buchstabe b oder c verabschiedeten, auf die jewal8gebliche Kategorie
einer Vereinbarung uber eine Finanzhilfefazilitéwandbaren Leitlinien)

nicht anderweitig geregelt, hat die EFSF am betrefén Auszahlungstag die
jeweilige Finanzhilfe dem begunstigten Mitgliedsthareit zu stellen, indem
sie den Netto-Auszahlungsbetrag Uber das Konto ElESF und des
jeweiligen begunstigten Mitgliedstaats zur Verfugistellt, das bei der EZB
fur die Zwecke der Vereinbarung Uber eine Finamefakilitat eroffnet

wurde.

EMISSION BZW. UBERNAHME VON FINANZIERUNGSINSTRU-
MENTEN

Entsprechend ihrer Finanzierungsstrategie kanmlie EFSF
Finanzierungsinstrumente emittieren oder tUbernehmienals eigenstandige
Malinahme von den Bulrgschaften abgesichert sind,sield&kann eines oder
mehrere EFSF-Programm(e) zum Zwecke der Emissiom dwrch die
Blrgschaften abgesicherten Finanzierungsinstrumeigflegen, die die
Gewahrung der Finanzhilfe gemald den Bestimmungenvddiegenden
Vereinbarung finanzieren. Die EFSF kann fir jedé&SE-Programm einen
Basisprospekt (nachfolgend@asisprospekt) erstellen, wobei jede einzelne



(2)

3)

(@)

(b)

(©)

(d)

Emission von Finanzierungsinstrumenten gemalf etiggil Bedingungen
(Final Termg durchgefuhrt wird (nachfolgendendgultige Bedingunget),

in denen die einzelnen Finanzkonditionen der jagail Emission enthalten
sind (einschliel3lich des fur diese Emission vonaRrierungsinstrumenten
geltenden, die Biurgschaft Ubersteigenden prozemuahnteils). Als
Alternative kann die EFSF fir den Zweck der Emissio/on
Finanzierungsinstrumenten Informationsmemoranden Inforfnation
Memoranda erstellen (nachfolgendnformationsmemoranden®) (die nicht
als Prospekte im Sinne der Prospektrichtlinie 2D0D&EG gelten). Alle
Basisprospekte, endgdltigen Bedingungen, Prospekte,
Informationsmemoranden oder verwandte Unterlager, sich auf die
Platzierung oder Syndizierung von Finanzierungsimsénten beziehen
werden nachfolgend als Apgebotsprospekté (Offering Materiald
bezeichnet. Diese sind auch Bestandteil der die eijgen
Finanzierungsinstrumente betreffenden Vertragslagen.

Die EFSF hat Standardbedingungen fir die von emittierten oder
Ubernommenen Finanzierungsinstrumente zu entwickelrdiesen kénnen
Bestimmungen fur die Ziehung von Blrgschaften edevelurch die EFSF,
sofern diese vor einem im Zahlungsplan aufgefihiZamltermin einen
Fehlbetrag absieht, oder durch den betreffenden tréter eines
Schuldscheininhabers vorgesehen werden (wenn diSFEEinen im
Zahlungsplan vorgesehenen Termin fir die Zahlungfétligen Zinsen oder
des falligen Kapitalbetrags fir ein Finanzierungsimment versdumt hat).
Die Standardbedingungen haben klarzustellen, dass der vorzeitigen
Falligstellung oder Vorauszahlung, gleich aus wehhGrund, einer der
durch diese Finanzierungsinstrumente finanziertemarfzhilfe keine
vorzeitige Falligstellung der Finanzierungsinstrumeeresultiert.

Im Zusammenhang mit der Gestaltung und Verhargdl der
Finanzierungsinstrumente als eigenstandigen Mal3@aloder gemald einem
oder mehreren EFSF-Programm(en) kann die EFSF:

die Finanzierung zusammenstellende Banken, dtGatihrer und
Bookrunners ernennen, mit diesen zusammenarbeiten\erhandlungen
fuhren;

Ratingagenturen und Rating-Experten  ernennen,it mdiesen
zusammenarbeiten und Verhandlungen fuhren, ihnerfididie benétigten
Ratings erforderlichen Daten und Unterlagen zuiftgmg stellen und ihnen
die Finanzierungsinstrumente in Prasentationerneites;

Zahlstellen, Registerstellen, Vertreter von @dbcheininhabern,
Rechtsanwaélte und sonstige Berater ernennen, gsedizusammenarbeiten
und Verhandlungen fihren;

gemeinsame Verwahrstellen und Clearing-Systese Euroclear bzw.
Clearstream fur die Abrechnung der Finanzierunggingente ernennen, mit
diesen zusammenarbeiten und Verhandlungen fihren;



(€)

(f)

(9)

(4)
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an Prasentationen fir Anleger und an Roadshmisehmen, um die
Platzierung oder Syndizierung von Finanzierungsimsénten im Rahmen
der EFSF-Programm(e) zu fordern;

alle rechtlichen Unterlagen beziglich der Fmerungsinstrumente und
jeglichen EFSF-Programm(en) verhandeln, ausfertiged unterzeichnen;
und

im Allgemeinen alle sonstigen erforderlichen@ahmen ergreifen, die fur
die erfolgreiche Gestaltung und Durchfiihrung deSEfProgramm(e) und
die Emission oder Ubernahme von Finanzierungsimstnien erforderlich
sind.

Die EFSF hat, vorbehaltlich der auf dem Matbtichen Konditionen und der
Bestimmungen des vorliegenden Artikels 4, die Fazhdfe durch die

Emission oder Ubernahme von Finanzierungsinstruemeimh Wege eines
.Matched Funding“ Systems zu finanzieren, dergéstdhss die eine
Finanzhilfe finanzierenden Finanzierungsinstrumerite Wesentlichen

dieselbe finanzielle  Gestaltung  aufweisen beziglictBetrag,

Emissionszeitpunkt, Wahrung, Rulckzahlungsplan, &hgkeit und

Zinsbasis; dabei wird vorausgesetzt, dass die iugsplan vorgesehenen
Zahlungstermine fur Finanzhilfe maoglichst mindestenierzehn (14)

Geschéftstage vor den im Zahlungsplan vorgesehétatungsterminen
gemall den entsprechenden Finanzierungsinstrumeliggen, um die

Bearbeitung der Zahlungen zu gewahrleisten.

Sofern es wegen der auf dem Markt Ublichen Kamen oder aufgrund der
Menge der von der EFSF gemal dem/den EFSF-Progemhnmgu
emittierenden oder zu Ubernehmenden Finanzierustgsimente nicht
praktikabel oder durchfihrbar ist, die Finanziesingtrumente streng im
Wege eines ,Matched Funding“ Systems zu emittie@er zu tbernehmen,
kann die EFSF bei den Sicherungsgebern um die Gewnghbestimmter
flexibler Regelungen fir ihre Finanzierung nachsmchdergestalt, dass ihre
Finanzierung nicht der von ihr gewahrten Finanghilfentspricht,
insbesondere bezuglich (a) der Wahrung der Finanmmsinstrumente, (b)
dem Zeitpunkt der Emission oder Ubernahme von
Finanzierungsinstrumenten, (c) dem Zinssatz und/odel) dem
Falligkeitstermin und Rickzahlungsplan fir die zmitéerenden oder zu
ubernehmenden Finanzierungsinstrumente (einscialef®ler Mdglichkeit,
kurzfristige verbriefte Schuldtitel, Liquiditatswesel oder sonstige durch
Birgschaften abgesicherte Formen der Finanzierusgugeben) und (e) die
Moglichkeit der Vorfinanzierung der in Vereinbaramg Uber eine
Finanzhilfefazilitdt geregelten Finanzhilfe. DiecBerungsgeber kdnnen der
EFSF durch einstimmigen Beschluss ein bestimmte 8aFlexibilitat bei
der Finanzierung gewéahren und haben den Rahmen esmzkhlen und
Limits festzulegen, innerhalb dessen die EFSF &imanzierungsstrategie
jenseits des ,Matched Funding® Systems anwendem k@rachfolgend
»diversifizierte Finanzierungsstrategi€) (Diversified Funding Strateqy



(6)

1)
(@)

(b)

(©)

In Anbetracht der Tatsache, dass eine diversife Finanzierungsstrategie
eine Steuerung des Verlustrisikos bei einer nicherfilgbaren
Anschlussfinanzierungtransformation risk und des Basisrisikos erfordert,
kann die EFSF im Falle der Genehmigung einer difiEesten
Finanzierungsstrategie einer oder mehreren Scholdeagement-
Agentur(en) eines Mitgliedstaats des Euro-Wahruelgsgs die Steuerung
dieser Finanzierungsaktivitaten, die damit zusantraegenden Tatigkeiten
im Rahmen der Aktiv-Passivsteuerung und den Absshheliebiger damit
zusammenhangender Sicherungsinstrumente beziglighrang, Zinssatz
oder Laufzeiteninkongruenz ubertragen, beziehuniggweglichen sonstigen
Agenturen oder Institutionen, die einstimmig vonnd8icherungsgebern
genehmigt werden; diese Unternehmen haben fur di@ingung ihrer
Leistungen ein Anrecht auf eine Vergltung auf séldiger Basis zu den auf
dem freien Markt Ublichen Satzen; ihre Vergutunglitstfir die EFSF
Betriebskosten dar.

BONITATSSTEIGERUNG, LIQUIDITAT UND TREASURY

Die Bonitatssteigerung fir das EFSF-Programnstdie aus folgenden
Bestandteilen:

den Birgschaften und insbesondere der Tatsdels,die Beteiligung eines
jeden Sicherungsgebers an der Ubernahme von Biafgschauf der
Grundlage des angepassten prozentualen Anteils Ba#gsagsschlissels
(Adjusted Contribution Key Percentggerfolgt und dass die von jedem
Sicherungsgeber gewahrte Birgschaft fir einen digirgghaft
Ubersteigenden prozentualen Anteil von bis zu 165Wte dies zur
Sicherstellung der hochsten Bonitat der von derFE&® Tag der Emission
ausgegebenen oder iUbernommenen Finanzierungsiestieigrforderlich ist)
fur die nach dem Wirksamwerden der Anderungen aetmsnen oder
Ubernommenen Finanzierungsinstrumente seines asgjepaprozentualen
Anteils des Beitragsschlissels an den Betrdgen ¢maweiligen
Finanzierungsinstrumente qilt;

die Bar-Reserve (einbehalten bei Finanzhilie, \br dem Wirksamwerden
der Anderungen ausgezahlt wird), diese wirkt algulditatspuffer. Bis zu
ihrer Nutzung ist die Bar-Reserve in hochwertigequile verbriefte
Schuldtitel anzulegen. Bei Ruckzahlung aller vorr &SF gewdahrten
Finanzhilfe und aller von ihr emittierten Finanziegsinstrumente wird der
Rest der Bar-Reserve zundchst dazu verwendet, blggievon den
Sicherungsgebern gezahlte Betrdge zurtickzuzahlennicht aus den von
den entsprechenden begunstigten Mitgliedstaategetigbenen Zahlungen
zurtickgezahlt worden sind und wird sodann an digheé@ungsgeber als
Gegenleistung fur die von ihnen gemald der vorlidganVereinbarung
gewéhrten Burgschaften ausgekehrt wie in Artikéllds. 10 beschrieben;
und

sonstigen in diesem Artikel 5 geregelten Medsraen zur
Bonitétssteigerung.



(2) Fur den Fall, dass ein begunstigter Mitgliedstne gemal einer Finanzhilfe
ausstehende Zahlung verspéatet oder nicht zahltigsdzu einem Fehlbetrag
fuhrt, sodass eine planmafige Zinszahlung odendghtines Kapitalbetrags
gemald einem von der EFSF emittierten Finanzierasgsiment nicht
geleistet werden kann, hat die EFSF wie folgt adabeen:

(@) erstens hat sie die Burgschaft im Hinblick aen falligen, aber nicht
bezahlten Betrag zu gleichen Anteilen von den Sigigsgebern zu ziehen,
die das jeweilige Finanzierungsinstrument bis zunddie Burgschaft
Ubersteigenden  prozentualen Anteil ihres jeweiligeangepassten
prozentualen Anteils des Beitragsschlissels abgesibaben;

(b) zweitens, sofern die gemall Artikel 5 Abs. 2 I&iabe a ergriffenen
MalRnahmen den Fehlbetrag nicht in voller Hohe angen, hat die EFSF
einen Betrag von der Bar-Reserve freizugeben (wgesetzt, die EFSF darf
keine Betrage, die der Bar-Reserve vor dem Wirksami@n der Anderungen
gutgeschrieben wurden, zur Deckung von Fehlbetrégen nach diesem
Zeitpunkt abgeschlossenen Vereinbarungen Uuber Einanzhilfefazilitat
verwenden), mit dem dieser Fehlbetrag gedeckt wind;

(c) drittens hat die EFSF sonstige, ihr zur Verfigyjustehende Schritte zu
ergreifen fur den Fall, dass gemaf Artikel 5 Abgu8atzliche Mechanismen
zur Bonitatssteigerung genehmigt worden sind.

(3) Die Mitgliedstaaten des Euro-Wéahrungsgebietsinkdr im Wege eines
einstimmigen  Beschlusses  sonstige andere  Mechamismeur
Bonitatssteigerung genehmigen und verabschiedensidi flir angemessen
halten; je nach Lage des Falls kdnnen sie auchatitehenden Mechanismen
zur Bonitatssteigerung anpassen, um die Bonitavaeider EFSF emittierten
oder Ubernommenen Finanzierungsinstrumenteind{ng instruments
contracted by EFSFzu erhdhen oder aufrecht zu erhalten, oder um die
Effizienz der EFSF-Finanzierung zu erhéhen. Untateaem kénnen diese
Mallnahmen zur Bonitatssteigerung auch die Gewahvongnachrangigen
Darlehen an die EFSF, zeitweilige Ubernahmemwaréhousing
arrangementg Liquiditatslinien oder Auffangfazilitaten umfass oder die
Emission durch die EFSF von nachrangigen Schuldseheund/oder die
Genehmigung von verfigbaren, von der EFSF im Falh wor dem
Wirksamwerden der Anderungen geleisteter Finarghilfenutzten
Mechanismen zur Bonitatssteigerung.

4) Hat es ein Sicherungsgeber versaumt, eine bektgner Birgschaft fallige
und zahlbare Zahlung zu leisten und entnimmt diSFEEBRus diesem Grund
Mittel von der Bar-Reserve, um den Fehlbetrag gemdéikel 5 Abs. 2
Buchstabe b auszugleichen, hat der jeweilige Sictgmgeber der EFSF auf
erstes schriftliches Verlagen diesen Betrag zuatest, mit Zinsen auf den
jeweiligen Betrag zu einem Zinssatz, der einem M&E3JRIBOR zuziglich
500 Basispunkte entspricht und ab dem Datum devrdBme des Betrags aus
der Bar-Reserve zu zahlen ist bis zum Datum, an dentSicherungsgeber
der EFSF den jeweiligen Betrag mit den angefalledigisen erstattet. Die



EFSF hat diese erstatteten Betrédge (und die darayédfallenen Zinsen) zur
Wiederaufstockung der Bar-Reserve zu verwenden.

(5) Um die Verfugbarkeit einer ausreichenden Ligéaid far den
Finanzierungsbedarf der EFSF sicher zu stellen:

(@) wird jeder Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgebidafiir Sorge
tragen, dass die EFSF bei der Finanzmittelverwgltuain
Kontrahenten-Limit eingerdumt bekommen kann im Remnder
Schuldenmanagement-Téatigkeiten der Schuldenmanangeigentur
des jeweiligen Mitgliedstaats des Euro-Wahrungsgsbund

(b) hat jeder Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgsbeetr Unterstitzung
der EFSF daran mitzuwirken, dass ihre Finanzielnsggsimente den
fur eine Zulassung als Sicherheiten in den EuresysAiblaufen
anwendbaren Kriterien entsprechen.

(6) Um bei einer diversifizierten Finanzierungstgee jegliche negative
Zinskongruenz gering zu halten, ist die EFSF bemghEinzahlungen zu
machen oder andere Platzierungen vorzunehmen, ema der vom
Direktorium der EFSF vereinbarten Anlagestrategias dRisiko einer
Finanzierungsinkongruenz oder negativer Zinskongrueinimieren.

(7) Bei nach dem Wirksamwerden der Anderungen aaddier Finanzhilfe

(@) ubernehmen die begunstigten Mitgliedstaaten HEimissionkosten
(wie in Artikel 2 Abs. 9 beschrieben);

(b) Ubernimmt die EFSF die im Zusammenhang mitreWereinbarung
Uber eine Finanzhilfefazilitat aus der Bar-Resegeeahlten Kosten
und Auslagen; vorausgesetzt, die EFSF darf keine d&em
Wirksamwerden der Anderungen angelegten Bar-Reserzer
Deckung von Kosten und Auslagen verwenden, die im
Zusammenhang mit nach diesem Zeitpunkt geschlossene
Vereinbarungen Uber eine Finanzhilfefazilitdt estisn, es sei denn,
die Bar-Reserve ist zur Bonitatssteigerung nichtmegforderlich.

(c) Verpflichtungen des beginstigten Mitgliedstaats Rahmen der
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat zur Raeg von Kosten
und Auslagen der EFSF bleiben von diesem Absatenihio.

(8) Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietsnnkeén durch eine
Entscheidung nach Artikel 10 Abs. 6 vereinbarerssddie EFSF einen Teil
der nach Artikel 2 Abs. 9 der Bar-Reserve gutgesbenen Betrage zur
Deckung der allgemeinen, nicht darlehensbezogeretneBsausgaben und
aul3ergewohnlichen Kosten der EFSF verwenden kaerEESF darf jedoch
keine vorab gezahlte Marge freigeben, die der BzselRve vor
Wirksamwerden der Anderungen zur Bonitatssteigerguggeschrieben
wurde, um solche Betriebs- oder aul3ergewdhnlichestdt zu decken,
solange dieser Anteil der Bar-Reserve zur Bonitdiggsrung erforderlich ist.

(9) Hiermit wird anerkannt und vereinbart, dass diallgemeinen
Haushaltsverfahren der EFSF von Artikel 5 Abs. @ 8runberthrt bleiben.



(1)

(@)

3)

ANSPRUCHE AUFGRUND EINER BURGSCHAFT

Erkennt die EFSF, dass sie eine im Zahlungsgéari-inanzhilfe vorgesehene
Zahlung nicht in voller Hohe erhalten hat, und futiieser Fehlbetrag zu
einem Fehlbetrag bei den verfigbaren Mitteln, diedine im Zahlungsplan
vorgesehene Zahlung eines Kapitalbetrags oder wosed gemal den von
der EFSF emittierten Finanzierungsinstrumenten esgen sind, oder die
fur eine im Zahlungsplan vorgesehene und von deBFEEuU leistenden
Zahlung gemal einem beliebigen anderen Instrumeet einer beliebigen
anderen Vereinbarung vorgesehen sind, die jeweitshdeine gemal der
vorliegenden Vereinbarung gewéhrte Burgschaft abigeg sind, hat sie
unverzuglich den Vorsitzenden der Eurogroup Worki@youp, die
Kommission und jeden Sicherungsgeber schriftlichnzormieren und jeden
Sicherungsgeber von seinem Anteil am Fehlbetragi@esien Bestimmungen
der vorliegenden Vereinbarung und der jeweiligemgBé&haft in Kenntnis zu
setzen und hat von jedem Sicherungsgeber schrifthic verlangen, dass er
der EFSF seinen Anteil an dem jeweiligen Fehlbetzagdem Datum
(nachfolgend Datum der Leistung gemdall Blrgschaf) zahlt, das
mindestens zwei (2) Geschaftstage vor dem planméafgesehenen Datum
der Zahlung der betreffenden Betrage durch die ER&H (nachfolgend
»Ziehung der Burgschaft durch die EFSF).

Jeder Sicherungsgeber hat der EFSF (oder,nsdies in den entsprechenden
Unterlagen so geregelt ist, der Zahlstelle fir dasweilige
Finanzierungsinstrument) seinen Anteil des Betradgy, in der an ihn
gerichteten Ziehung der Burgschaft durch die ER#Gedihrt ist, am Datum
der Leistung gemal Burgschatt in frei verfligbaretdérn zu zahlen.

Fur den Fall, dass die EFSF an einem Falligkeium fur die Zahlung von
Zinsen oder eines Kapitalbetrags diese Zahlungt mtdmmanig erbringt,
obwohl diese Betrdge gemal dem von EFSF emittierten
Finanzierungsinstrument fallig und zahlbar sind, lsat der jeweilige
Vertreter eines Schuldscheininhabers das Rechtyiftich von den
Sicherungsgebern zu verlangen (nachfolgediehung der Blrgschaft
durch einen Vertreter eines Schuldscheininhabef$ (mit Kopie an die
EFSF), dass diese den nicht bezahlten Betrag demg@3igen Zinszahlung
und/oder der planméRigen Zahlung des Kapitalbetragahlen. Ebenso gilt,
dass wenn die EFSF es versaumt, eine planmafiigengagemal einem
beliebigen anderen Instrument oder gemald einerchets der EFSF und
einem  Kontrahenten (nachfolgend Kagntrahent) geschlossenen
Vereinbarung zu machen, die durch eine gemall datiegenden
Vereinbarung tbernommene Blrgschaft abgesicheistir einen eng mit
einer Ausgabe der Finanzierungsinstrumente zusamingenden Zweck
gemald Artikel 2 Abs. 3 Ubernommen wurde), der jegesiKontrahent
berechtigt ist, schriftlich von den Sicherungsgeb@nit Kopie an die EFSF)
den nicht bezahlten Betrag dieser planmalig vohgessn Zahlung zu
verlagen (nachfolgend Zjehung der Bulrgschaft durch den
Kontrahenten®). Fur den Fall, dass bei den Sicherungsgebernheider
EFSF eine Ziehung der Buirgschaft durch einen Mertreeines
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Schuldscheininhabers oder eine Ziehung der Birfschdarch den
Kontrahenten eingeht, hat jeder Sicherungsgeberspesthend den
Bedingungen der von ihm Gbernommenen BirgschafteeeiAnteil am
ordnungsgemal im Wege der Ziehung der Burgschathdeinen Vertreter
eines Schuldscheininhabers beziehungsweise, je lregd des Falls, durch
den Kontrahenten geforderten Betrag in frei verfiigh Geldern zu zahlen.
Die Einzelheiten der Zahlungsbedingungen fir diestiibmung der gemaf
den Birgschaften zu leistenden Zahlungen sind im ide Rahmen der
Emission der Finanzierungsinstrumente erstelltetetlagen und den damit
zusammenhangenden Burgschaften darzustellen.

Fur den Fall, dass ein Fehlbetrag bei den Eimen aus einer Finanzhilfe
sowohl eine Ziehung der Burgschaft durch die EF8& eine Ziehung der
Blrgschaft durch einen Vertreter eines Schuldsahiegitbers (oder eine
Ziehung der Burgschaft durch den Kontrahenten) reacht, haften die
betreffenden Sicherungsgeber nur fir eine Zahlwgal ihren jeweiligen
Burgschaften, ohne dass doppelt gezéahlt wird.

Die Parteien erkennen an und stimmen darin diberdass jeder
Sicherungsgeber berechtigt ist, Zahlungen im Rahremer beliebigen
Ziehung der Burgschaft durch die EFSF, durch ein&rtreter eines
Schuldscheininhabers oder durch den Kontrahenteteigten, wenn diese
Ziehungen dem Anschein nach ordnungsgemald ersiedlf ohne aber auf
die EFSF oder eine beliebige sonstige Partei oder keliebige sonstige
Untersuchung oder Nachfrage Bezug zu nehmen. D&FEfevollmachtigt
hiermit jeden Sicherungsgeber, einer beliebigemuhg einer Birgschaft zu
entsprechen.

Die EFSF und jede der anderen Parteien erkeaneond stimmen darin
Uberein, dass kein Sicherungsgeber:

(1) verpflichtet ist, vor der Zahlung auf einen Amgch hin eine beliebige
Untersuchung durchzufilhren oder eine beliebige &ggsing
einzuholen;

(i) sich zu befassen hat mit:

(1) der Rechtmaliigkeit eines Anspruchs oder eirgdietigen
Transaktion, auf der dieser Anspruch beruht, auchtmit
einer beliebigen Aufrechnung, Einrede oder Gegelgiamg,
die einer beliebigen Person zusteht;

(2) beliebigen Anderungen von Unterlagen, auf derdsr
Anspruch beruhtynderlying documeiitoder

(3) der Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit ode
Unwirksamkeit, in beliebiger Form, einer beliebigénterlage
oder Sicherheit.

Die EFSF hat jedem Sicherungsgeber den Betuagrgtatten, den dieser
bezuglich eines beliebigen Anspruchs im Hinblickf aine Blrgschaft
ausgeglichen hat, und hat jeden Sicherungsgebéiglez eines beliebigen
Schadens oder einer beliebigen Verbindlichkeitzfrsiellen, der/die dem



(8)
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Sicherungsgeber beziglich einer Bulrgschaft entstandist. Die
Erstattungspflicht der EFSF besteht vorbehaltlieln Blenge an tatséchlich
von den entsprechenden Mitgliedstaaten bezigliclir@nzhilfe erhaltenen
oder auf andere Weise von der ESFS beigetriebendrli die zu einem
Fehlbetrag bei den Mitteln gefiihrt haben, und ustdeese beschrankt.

Zusétzlich zur Erstattungspflicht der EFSF gBmdgtikel 6 Abs. 5 gilt, dass
wenn ein Sicherungsgeber gemaR der von ihm UbereommBirgschaft
eine Zahlung leistet, die EFSF den entsprechendemei®ingsgebern den
Teil (amounj ihrer bezuglich der Finanzhilfe bestehenden Aisipe und

Rechte abtritt und Ubertragt, der dem Fehlbetragdlbe vom beginstigten
Mitgliedstaat geleisteten Zahlungen entspricht sowider damit

zusammenhangenden, vom Sicherungsgeber gemall degscBaift

geleisteten Zahlung. Um die abgestimmte VerwaluegFinanzhilfe und die
gleichberechtigte Behandlung aller Sicherungsgebehmerzustellen, bleibt
die EFSF der Schuldendienstverwalter des jeweilieifs der Finanzhilfe,
der dem entsprechenden Sicherungsgeber abgetmdenbertragen worden
ist.

Alle Sicherungsgeber sind untereinander gleiegng, insbesondere
bezuglich der Erstattung der Betrage, die sie germh&® Blrgschaften

gezahlt haben, wobei vorausgesetzt wird, dass wenBicherungsgeber der
EFSF Betrage gemald Artikel 5 Abs. 4 schuldet, oden anderen

Sicherungsgebern Betrage geman Artikel 7 Abs. tildeh dann die von den
entsprechenden beglnstigten Mitgliedstaaten begetrten Betrage, die
ansonsten von der EFSF an den jeweiligen Sichegehgs zu zahlen waren,
fur die Ruckzahlung des in Artikel 5 Abs. 4 geregelBetrages oder fur die
den anderen Sicherungsgebern gemald Artikel 7 Algesthuldete Zahlung
verwendet werden, ebenso gilt, dass diese ZahluRgenitat haben vor der
Erstattung von Betragen an den betreffenden Siolgegeber.

BEITRAGE UNTER SICHERUNGSGEBERN

() Erfullt ein Sicherungsgeber Anspriiche odaforderungen beziglich
einer beliebigen von ihm dbernommenen Blrgschatfy geht er in diesem
Zusammenhang Kosten, Auslagen oder Verbindlichkedte oder erleidet er
Schaden (nachfolgendjirgschaftsverbindlichkeiten®), und Ubersteigt die
Summe der von ihm insgesamt eingegangenen Burgseadiindlichkeiten
den von ihm geforderten Anteil an Verbindlichkeit@trequired Portioh fur
die jeweilige Burgschaft, so hat dieser Sicheruefeg das Recht, auf erste
schriftliche Anforderung von den anderen Sichergebgsrn bezuglich dieser
Birgschaftsverbindlichkeiten freigestellt zu werdeml Beitrage zu erhalten,
so dass schliel3lich jeder Sicherungsgeber nur denlwn geforderten Anteil
der insgesamt eingegangenen Burgschaftsverbindligrk tragt; hierbei
wird vorausgesetzt, dass, wenn die insgesamt vaenei beliebigen
Sicherungsgeber bezuglich einer beliebigen Birdscleingegangenen
Birgschaftsverbindlichkeiten nicht innerhalb voeidB) Geschéftstagen auf
den von ihm geforderten Anteil an Verbindlichkeiteaduziert wird, die
anderen Sicherungsgeber (ausgenomn$tapping-Out Guarantofsdiesen



Sicherungsgebern in der Hohe freistellen, dasdiblerschiissige Betrag tber
den geforderten Anteil an Verbindlichkeiten jederar dSicherungsgeber
(ausgenommerttepping-Out Guarantoysanteilig zugewiesen wird. Der
.geforderte Anteil* entspricht dem angepassten prozentualen Antesl de
Beitragsschlissels fur die jeweilige Birgschafte var fur die jeweilige
abgesicherte Verpflichtung der EFSF gilt. Zur Veignag von Zweifeln sei
darauf hingewiesen, dass in Bezug auf die Repudikand nur Beitrage fur
Finanzierungsinstrumente nach diesem Artikel zgtéei beziehungsweise
einzunehmen sind, die nach dem Tag des Wirksamwsrder Anderungen
ausgegeben oder ubernommen wurdéine beliebige Haftungsfreistellung
oder Beitragszahlung von einem Sicherungsgeberireen eanderen gemali
diesem Artikel 7 ist zu einem Monats-EURIBOR zuzilyb00 Basispunkten
zu verzinsen, und zwar ab dem Datum der Forderiumeg solchen Zahlung
bis zu deren Eingang beim Sicherungsgeber.

(b) Die Bestimmungen dieses Artikels 7 gelten mmtshend, wenn ein
Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgebiets wahrend der Artikel 1

bezeichneten Durchfiihrungszeitraume Bulrgschaftererniromt unter
Verweis auf einen bestimmten angepassten prozentudinteil des
Beitragsschlissels, die Uber den Anteil hinausgethenfur ihn gelten wirde
sobald 100% der insgesamt gemachten Sicherungsausabalten worden
sind.

(2) Die Verpflichtungen eines jeden Sicherungsgebgemald diesem Artikel
Beitragszahlungen oder Zahlungen zur Schadloshgltzun leisten, sind
laufende Verpflichtungen, die bis zur abschlielend&brechnung der
falligen Betrage andauern, ungeachtet etwaiger awiszahlungen oder
einer ganzlichen oder teilweisen Abldsung.

(3) Die Verpflichtungen eines jeden Sicherungsgebgemal diesem Artikel
Beitragszahlungen oder Zahlungen zur Schadloslpbtunleisten, bestehen
unbeschadet einer beliebigen Malinahme, Unterlasgurgelegenheit oder
Sache die, ware es nicht anderweitig im vorliegandetikel geregelt,
beliebige seiner Pflichten gemald diesem Artikeurselen, ganz erledigen
oder beeintrachtigen wirdere@uce, release or prejudigedies beinhaltet
unter anderem (ohne darauf beschrankt zu sein ngédaghtet der Tatsache,
ob dies dem Sicherungsgeber selbst oder einereméarson bekannt ist):

(1) jede Frist, jeden Verzicht oder jede Zusages diner beliebigen
Person erteilt wurde, oder ein Vergleichsverfahméndieser;

(i) die Freistellung einer beliebigen Person gendi&® Bestimmungen
eines beliebigen Vergleichsverfahrens oder einer
Glaubigervereinbarung;

(i)  die Ergreifung, Anderung, den Vergleich, d€ausch, die Erneuerung
oder Freigabe von beliebigen Rechten gegeniber d&ekebigen
Person oder von Sicherheiten beziglich des Vernsgdieser
Personen; die Weigerung oder das Versaumnis, IggieRechte
gegenuber beliebigen Personen oder Sicherheiteighadz des
Vermobgens dieser Personen wirksam werden zu lassen,



(1)

(2)

aufzugreifen oder durchzusetzen; ein beliebiges sdennis,
Unterlagen vorzulegen oder anderen Formvorschréteentsprechen
oder die sonstige Nicht-Erfullung von Erfordernisd®ziglich eines
beliebigen Instruments, oder ein Versdumnis, dere deliebige
Sicherheit in voller Hohe zu realisieren;

(iv) jede Geschaftsunfahigkeit und jeden Mangel @&wefugnis,
Bevollméachtigung oder Rechtspersonlichkeit der Gedwafter
(memberkeiner beliebigen juristischen Person oder derafitdung
oder sonstige Veranderungen bei dieser juristisétezaon;

v) jede Anderung (ob wesentlich oder nicht) odesefzung einer
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat, eirfénanzhilfe oder
einer beliebigen Unterlage oder Sicherheit;

(vi) jeden Fall der Nichtdurchsetzbarkeit, Rechthbvgkeit oder
Unwirksamkeit einer beliebigen Verpflichtung eindreliebigen
Person gemal einer beliebigen Unterlage oder $ietieoder

(vii)  jedes Insolvenzverfahren oder ahnliches Vieréa.
BERECHNUNGEN UND ANPASSUNG DER BURGSCHAFTEN

Die Parteien stimmen darin tberein, dass digFéie EIB mit der Aufgabe
betrauen kann (oder jede beliebige sonstige, &gy von den
Sicherungsgebern genehmigte Agentur, Anstalt, tuigin der EU oder
Finanzinstitution), die Berechnungen durchzufiihaie, fir die Zwecke der
vorliegenden Vereinbarung, jeder Vereinbarung énee Finanzhilfefazilitat,
der Finanzierung der EFSF durch die Emission odéeriikhme von
Finanzinstrumenten (oder auf anderem Wege) und Bérgschaften
erforderlich sind. Sofern die EIB (oder jede bdlijeb sonstige Agentur,
Anstalt, Institution der EU oder Finanzinstitutiaese tUbertragene Aufgabe
annimmt, hat sie den fur jede Finanzhilfe geltend@mssatz gemald den
Bedingungen der jeweiligen Vereinbarung Uber einearzhilfefazilitat
sowie die zu jedem Zins-Zahltag zu zahlenden Bet#égberechnen und hat
den entsprechenden begunstigten Mitgliedstaat ued EFSF davon zu
informieren; des Weiteren hat sie alle sonstigere@&®ungen zu erstellen
und Mitteilungen zu erteilen, die fiur die Zwecke r deorliegenden
Vereinbarung, der Biurgschaften und der Finanzieimsgrumente
erforderlich sind.

Fur den Fall, dass ein Sicherungsgeber in erisanzielle Schwierigkeiten
gerat und ein im Rahmen der Stabilitatshilfe gewgEhDarlehen beantragt
oder Unterstutzung im Rahmen eines ahnlichen Pragsa erhalt

(nachfolgend S$tepping-Out Guarantor), kann er bei den anderen
Sicherungsgebern die Aussetzung seiner Zusage rhgant weitere
Birgschaften gemaR der vorliegenden Vereinbarungit®rnehmen. Die
verbleibenden Sicherungsgeber koénnen durch einsgermBeschluss bei
einem Treffen der Eurogroup Working Group diesentr&g zustimmen; in
diesem Fall wird von dem jeweiligerstepping-Out Guarantornicht



(1)

(@)

gefordert, hinsichtlich beliebiger weiterer Emissia oder Ubernahmen von
Finanzierungsinstrumenten durch die EFSF eine Bhajs zu Gbernehmen
oder neue Verbindlichkeiten als Sicherungsgebezugi@hen; alle weiteren
gemald dieser Vereinbarung zu Ubernehmenden Buftsthader als

Sicherungsgeber einzugehenden neuen Verbindligrkegind von den

verbleibenden Sicherungsgebern zu ldbernehmen wrdidzugehen, so
dass der angepasste prozentuale Anteil des Betdalgssels fur die
Ubernahme weiterer Biirgschaften oder das Eingeheitener neuer

Verbindlichkeiten als Sicherungsgeber entsprechgadndert wird. Von

diesen Anpassungen bleibt die Haftung 8espping-Out Guarantorgemaf

bestehender Birgschaften unberthrt. Hiermit wirerleannt und vereinbart,
dass mit Inkrafttreten der vorliegenden Vereinbgrudie Hellenische

Republik alsStepping-Out Guarantogilt; Irland wurde mit Wirkung vom

3. Dezember 2010 und Portugal mit Wirkung vom 1@i BD11 Stepping-

Out Guarantor.

VERLETZUNG DER BESTIMMUNGEN EINER VEREINBARUNG
UBER EINE FINANZHILFEFAZILITAT,
ANDERUNGSVEREINBARUNGEN UND/ODER
VERZICHTSERKLARUNGEN

Erhalt die EFSF Kenntnis von der Verletzungeeim einer Vereinbarung
Uber eine Finanzhilfefazilitat geregelten Pflichiat sie unverziglich die
Sicherungsgeber (Uber den Vorsitzenden der Eurpgidorking Group), die
Kommission und die EZB uber diesen Umstand zu mferen und hat einen
Vorschlag zu unterbreiten, wie darauf zu reagieseénDer Vorsitzende der
Eurogroup Working Group wird die diesbezlgliche thiady der
Sicherungsgeber ermitteln und abstimmen und wireé @&FSF, die
Kommission und die EZB von deren Entscheidung imrKeis setzen.
Anschlielend wird die EFSF die Entscheidung im Bing mit der
betreffenden Vereinbarung Uber eine Finanzhilfétazumsetzen.

Erhalt die EFSF Kenntnis von einer Situation, der Anderungen, eine
Umstrukturierung und/oder Verzichtserklarungen ims@mmenhang mit
einer gemal einer Vereinbarung Uber eine Finamfaiflitat bereitgestellten
Finanzhilfe erforderlich werden, hat sie die Sicimgsgeber (Uber den
Vorsitzenden der Eurogroup Working Group), die Kassion und die EZB

Uber diesen Umstand zu informieren und hat einerséhtag zu unterbreiten,
wie darauf zu reagieren ist. Der Vorsitzende demogwoup Working Group
wird die diesbeziigliche Haltung der Sicherungsgeleemitteln und

abstimmen und wird die EFSF, die Kommission und E#B von deren

Entscheidung in Kenntnis setzen. AnschlieRend witié EFSF die

Entscheidung umsetzen und wird mit dem entspredrergeginstigten
Mitgliedstaat, entsprechend den Weisungen der 8idgsgeber, eine
entsprechende Anderungsvereinbarung, eine Umstiekingsvereinbarung,
eine Verzichtserklarung oder einen neuen Darlelertsyg, bzw. jede
sonstige erforderliche Vereinbarung, verhandelnwmerzeichnen.
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In allen anderen als den in Artikel 9 Abs. H#Abs. 2 genannten Féllen, in
denen die EFSF Kenntnis von einer Situation erhéit, der eine
Meinungsaul3erung oder MalRnahme der Sicherungsded®iglich einer
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat erfatud ist, hat sie die
Sicherungsgeber Uber den Vorsitzenden der Eurogvdogking Group von
diesem Umstand zu informieren und hat einen Voeschlu unterbreiten, wie
darauf zu reagieren ist. Der Vorsitzende der EunggiWorking Group wird
die diesbezugliche Haltung der Sicherungsgebertelmiund abstimmen
und wird die EFSF, die Kommission und die EZB venesh Entscheidung in
Kenntnis setzen. Anschliel3end wird die EFSF dies&gidung in der jeweils
erforderlichen Form umsetzen.

Fur den Fall, dass die Mitgliedstaaten des BMEhrungsgebiets der
Anderung eines beliebigen, mit einem begunstigtenitglMdstaat
abgeschlossenen MoU zustimmen, ist die Kommissemolbmé&chtigt, diese
Anderungsvereinbarung(en) fir das MoU namens ddgligistaaten des
Euro-Wahrungsgebiets zu unterzeichnen.

EFSF, BESCHLUSSE DER SICHERUNGSGEBER, DIREKTORHE
UND GOVERNANCE

Die EFSF hat ein Direktoriunb@ard of director}, dessen Mitgliederzahl der
Anzahl der Gesellschafter der EFSF entspricht. rlésksellschafter der
EFSF ist berechtigt, eine Person als Direktoriungiied der EFSF zur Wahl
aufzustellen; die anderen Gesellschafter der EF%therm hiermit
unwiderruflich zu, dass sie ihre Stimmen als EFSfsd€Hschafter in den
jeweiligen Gesellschafterversammlungen dazu vereendiejenige Person
ins Direktorium der EFSF zu wéhlen, die vom jevgeih Mitgliedstaat des
Euro-Wéahrungsgebiets nominiert worden ist. In dgleicWeise werden sie
auf Verlangen des Mitgliedstaats des Euro-Wahruslgsgs, der eine Person
zur Wahl in das Direktorium aufgestellt hat, ihen®nen als Gesellschafter
der EFSF nutzen, um eine Person vom Amt des Masglien Direktorium der
EFSF abzuberufen.

Jeder Gesellschafter der EFSF hat von Zeit @it #inen Vertreter in der
Eurogruppen-Arbeitsgruppe zur Wahl in das Direkbori der EFSF
aufzustellen (oder den Stellvertreter dieser Petisodieser Gruppe). Die
Kommission und die EZB haben jeweils das RechtereiBeobachter zu
ernennen, der an den Direktoriumssitzungen teilghrdarf und darin
Rederecht, aber keine Stimme hat. Das Direktoriuamnk es anderen
Institutionen der Europaischen Union gestatten,nfale Beobachter zu
ernennen.

Ist ein Direktoriumsposten vakant, hat jedertd\iedstaat des Euro-
Wahrungsgebiets dafir Sorge zu tragen, dass dasseanén Vorschlag
gewahlte Direktoriumsmitglied die Person als neD@gktoriumsmitglied
wahlt, die vom jeweiligen Mitgliedstaat des EuroWsingsgebiets zur Wahl
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aufgestellt worden ist, der kein von ihm gewahfgglied im Direktorium
hat.

Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebieteramen an und stimmen
darin Uberein, dass im Falle einer Abstimmung imektorium der EFSF

jedes Direktoriumsmitglied, das von einem Mitgliedd des Euro-

Wahrungsgebiets zur Wahl aufgestellt worden isie glewichtete Anzahl der
Gesamtzahl an Stimmen hat, die der Anzahl von Aamteentspricht, welche
der ihn/sie zur Wahl aufstellende Mitgliedstaat Beso-Wahrungsgebiets an
dem ausgegebenen Stammkapital halt.

Die Sicherungsgeber stimmen darin Uberein, digséber die folgenden, ihre
Aufgaben und Verbindlichkeiten als Sicherungsgebbetreffenden
Angelegenheiten einstimmige Beschlisse fassen miisse

Entscheidungen bezlglich der Gewahrung einariNearung Uber eine
Finanzhilfefazilitat an einen Mitgliedstaat des &Wahrungsgebiets,
einschliellich der Genehmigung des betreffenden Maldd der

Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat, allat&heidungen Uber eine
Anderung der flr eine Vereinbarung tber eine Fihifefazilitat geltenden

Zinsstruktur sowie alle Entscheidungen, in eine aRkghilfefazilitat die

Maoglichkeit aufzunehmen, Finanzhilfe ausnahmsweiseh Anleihekauf am

Primé&rmarkt zu leisten oder auf der Grundlage eiralyse der EZB, in der
das Vorliegen auflergewohnlicher Umstande auf demanZmarkt und

Gefahren fur die Finanzstabilitat festgestellt veerddurch Anleihekauf am
Sekundarmarkt.

Entscheidungen bezlglich der Leistung von FRhdfe gemalR einer
bestehenden Vereinbarung Uber eine Finanzhilfét#ziinsbesondere tber
die Frage, ob gemall dem Bericht der Kommission &twatiskriterien fur
eine Auszahlung erflllt worden sind. FUr Ankaufé dem Sekundarmarkt
kann die Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitik den Anleihekauf auf
dem Sekundéarmarkt, die gemal} Artikel 10 Abs. 5 Btathe a abgeschlossen
wurde, auch alternative Verfahren fir die technésthmsetzung einzelner
Anleihekdufe gemald dieser Vereinbarung uber einganzhilfefazilitat
vorsehen, im Einklang mit den in Artikel 2 Abs. Lidhistabe b genannten
Leitlinien;

beliebige Anderungen der vorliegenden Vereinbgr darunter auch
bezuglich des Verfugbarkeitszeitraums, innerhallssde Vereinbarungen
Uber eine Finanzhilfefazilitat gewahrt werden kdmne

beliebige Anderungen der folgenden Bedingungeimer beliebigen
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitdt: Gesaennhbetrag einer
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat, Vetbagkeitszeitraum,
Zahlungsplan oder Zinssatz fur beliebige ausstehé&inthnzhilfe;

die Bedingungen des EFSF-Programms, der Undasd’rogramms und die
Genehmigung beliebiger Angebotsprospekte;



(f)

(9)
(h)

(i)

(),

(k)

(6)

jegliche Entscheidung, einem bestehenden Siclgmgeber zu erlauben,
keine weiteren Birgschaften mehr zu tbernehmen;

wesentliche Anderungen des Systems zur Bosf&iterung;

die Finanzierungsstrategie eines jeden EFSErBnoms sowie jede
Entscheidung zur Zulassung einer diversifiziertenahzierungsstrategie
(einschliel3lich der Art und Weise, in der die EF%# Verfolgung einer
diversifizierten Finanzierungsstrategie ihre Bdisiosten und die
Finanzierungskosten der FinanzierungsinstrumenteFa@nzhilfe und den
Vereinbarungen uber eine Finanzhilfefazilitat zistei

jede Erhohung der Gesamtsumme der Burgschafthe, gemald der
vorliegenden Vereinbarung tbernommen werden kdnnen;

jeder Ubergang von Rechten, Pflichten und/oderbindlichkeiten von der
EFSF auf den ESM nach Artikel 13 Abs. 10; und

die Verabschiedung und die Anderung einer balien, in Artikel 2 Abs. 1
Buchstabe b oder ¢ genannten Leitlinie.

Fur die Zwecke dieses Artikels 10 Abs. 5 und jéwic anderer
Bestimmungen der vorliegenden Vereinbarung, diee eginstimmige
Beschlussfassung  durch  die  Sicherungsgeber  erfgrderwird
~Einstimmigkeit* definiert als die zustimmende odsrlehnende Stimme all
jener bei der Versammlung anwesender Sicherungsgdiee (durch eine
zustimmende oder ablehnende Stimme) an dem betdeffie Beschluss
teiinehmen (wobei Enthaltungen oder abwesende fingsgeber nicht
berticksichtigt werden); hierbei wird vorausgesetztiass jeder
Sicherungsgeber, der keine neuen Blrgschaften mébernimmt
(insbesondere di8tepping-Out Guarantoykein Stimmrecht hat bei einem
beliebigen Beschluss tiber den Abschluss einer n€aeginbarung uber eine
Finanzhilfefazilitdt, eine neue Finanzhilfe odenesineue Emission von
Finanzierungsinstrumenten, fur die er keine Birgien Gbernimmt;
vorausgesetzt wird dabei auch, dass dieser Sichegeber ein Stimmrecht
hat bei Abstimmungen Uber Entscheidungen bezludhatanzhilfe oder
Finanzierungsinstrumente, fur die er eine Burgdchbernommen hat, die
noch aussteht. Fur die Wirksamkeit einer beliebigdrstimmung gilt als
aufschiebende Bedingungen, dass eine Versammlungsidaerungsgeber
beschlussfahig ist, wenn stimmberechtigte Sichesgelger an ihr
teiinehmen, deren Sicherungszusagen mindestens d2{3 insgesamt
gemachten Sicherungszusagen darstellen.

Die Sicherungsgeber stimmen darin Uberein, dissAngelegenheiten, die
nicht einem einstimmigen Beschluss der Sicherurigggegemald oben
stehendem Artikel 10 Abs. 5 oder einstimmigen BEssen der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets gemalnusteshendem Artikel
10 Abs. 7 unterworfen sind, und insbesondere daehfiodgend aufgefihrten
Angelegenheiten, die die Aufgaben und Verbindlictehe der
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Sicherungsgeber betreffen, von einer Mehrheit deg@ Sicherungsgeber
(allerdings unter Ausschluss d8tepping-Out Guarantoyszu beschliel3en
sind (i) deren Sicherungszusagen 2/3 der insgesaamachten

Sicherungszusagen darstellen (sofern keine Bur§schallbernommen

worden sind) oder (ii) sofern Burgschaften Gbern@nmworden sind, 2/3 der
Gesamtsumme der maximalen Gesamtnennbetrage venoifreenen und

noch ausstehenden Burgschaften, wobei vorausgesettt dass bei der
Berechnung zur Prifung, ob diese Schwelle errebtden ist, die

Nennbetrdge der von einem Sicherungsgeber UbernnemmBurgschaften
nicht zu bertcksichtigen sind, d8tepping-Out Guarantoist oder der eine
gemal einer Blrgschaft zu leistende Zahlung nieldigtet hat (nachfolgend
»2/13-Mehrheit"):

alle Entscheidungen bezuglich bestehender iMsmingen Uber eine
Finanzhilfefazilitdt oder bezuglich Finanzhilfe,ednicht gemafR Artikel 10
Abs. 5 ausdriucklich einem einstimmigen Beschlussbetmalten sind,
darunter auch Beschlisse uber Vertragsverletzungerzichtserklarungen,
Umstrukturierungen und Uber die Frage, ob im Holbhuf Vereinbarungen
Uber eine Finanzhilfefazilitat oder im Hinblick a&fnanzhilfe Verzug zu
erklaren ist;

Emissionen gemal einem bestehenden (einstimmign den
Sicherungsgebern genehmigten) EFSF-Programm;

betriebliche Angelegenheiten bezlglich einekifflen Refinanzierungdébt
issuancg (einschlieBlich der Ernennung von den die Finamgig
zusammenstellenden Banken, Konsortialfuhrer, Ratiggnturen,
Treuhander etc);

die Durchfiuhrung im Einzelnen einer genehmigteliversifizierten
Finanzierungsstrategie; und

die Durchfuhrung im Einzelnen einer zusatzlichgemal? Artikel 10 Abs. 5
genehmigten Bonitatssteigerung.

Die in Artikel 10 Abs. 5 aufgestellte Bedingung zhiglich der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets, die ke&ieeen Birgschaften
mehr Ubernehmen und/odeStepping-Out Guarantorssind, gelten
entsprechend fur Abstimmungen Uber Beschlisse, irdievorliegenden
Artikel 10 Abs. 6 geregelt sind.

Die folgenden gesellschaftsrechtlichen Angeldgeiten der EFSF erfordern
die einstimmige Beschlussfassung aller Mitgliedstaa des Euro-
Wahrungsgebiets:

- Erh6éhungen des genehmigten und/oder ausgegebedeginbezahlten
Stammkapitals;
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- Erh6hungen der Zusagenhdlevel of commitmenksir die Zeichnung
des Stammkapitals;

- Verringerungen des Stammkapitals;

- Dividenden;

- Beschaftigung des CEO (etwa: VorstandsvorsitzeraarEFSF,;
- Feststellung des Jahresabschlusses;

- Verlangerung der Dauer der Gesellschaft;

- Liquidation;

- Satzungsanderungen;

- jegliche andere Angelegenheit, die nicht ausdridbklin der Satzung
oder in der vorliegenden Vereinbarung geregelt ist.

Je nach Fall haben die Sicherungsgeber bzwMdgiedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiets ihre die Sicherungsgeber und di&FHbetreffenden, in
Artikel 10 Abs. 5, 6 und 7 geregelten Entscheidungef den im Rahmen der
Eurogroup anberaumten Sitzungen zu fallen; hidobsteht die Mdglichkeit,
die Entscheidung der Eurogroup Working Group zu rtidegen. Alle
Beschlisse sind der EFSF vom Vorsitzenden der EoupgWorking Group
schriftlich mitzuteilen. Fur die Zwecke der Entsiclumgsfallung tbermittelt
die Kommission Informationen zu Angelegenheitere gisbesondere das
MoU und die Bedingungen der Vereinbarungen Ubex Einanzhilfefazilitat
und sonstige grundlegende Fraggmolicy issuep betreffen. Die EFSF
Ubermittelt Informationen inbesondere beziglich ddurchfuhrung der
Vereinbarungen uber eine Finanzhilfefazilitat, Himission oder Ubernahme
von FinanzierungsinstrumenterFifancial Instruments und allgemeine,
gesellschaftsrechtliche Angelegenheiten.

Jeder Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgebietst s@ermit den anderen
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets zu, dastseGesellschafter der
EFSF im Rahmen der Sitzungen der Eurogroup seinevi&t entsprechend
den Beschlissen der jeweils erforderlichen Mehrheit Sicherungsgeber
bzw. der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebie¢elaen wird, und dass
er dafir Sorge tragen wird, dass sich der von ihum Wahl in das

Direktorium der EFSF aufgestellte Direktor im Ralmrseiner Tatigkeit an
diese Beschlisse halten wird.

Beliebige von den Mitgliedstaaten des Euro-Wabsgebiets gefallte
Beschlisse zur Genehmigung eines beliebigen MoUldheh einer
Vereinbarung Uber eine Finanzhilfefazilitat und loglich eines beglnstigten
Mitgliedstaats, sowie jegliche Beschliisse bezligkater vorgeschlagenen
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Anderung eines MoU sind von den Mitgliedstaaten dEsiro-
Wahrungsgebiets einstimmig zu fassen.

Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiéisnken, soweit dies gemal
ihrem nationalen Recht zuldssig ist, die von ihrmmw Wahl in das
Direktorium der EFSF aufgestellten Personen vorHadtung freistellen.

Im Falle, dass die Mitgliedstaaten des Eurdilfdgsgebiets einstimmig
vereinbaren, das ausgegebene und einbezahlte Stgptatkder EFSF zu
erhohen, hat jeder Mitgliedstaat des Euro-Wahruelgiegs bis zum von der
EFSF festgesetzten Termin einen prozentualen Adieger Erhéhung des
einbezahlten Stammkapitals zu zeichnen und in wéltihe einzuzahlen, der
seinem prozentualen Anteil am Beitragsschlissapeicht.

Uber Angelegenheiten, die gemaR der vorliegend/ereinbarung der
Beschlussfassung durch Mitgliedstaaten des Eurordvigisgebiets oder
Sicherungsgeber unterliegen, ist sobald wie miteamessenem Aufwand
umsetzbar und unter Berucksichtigung der Notweraligk der
Beschlussfassung zu beschliel3en. Im Rahmen desleori@eschaftsganges
konnen betriebliche Leitlinien gefasst werden, @meh Zeitvorgaben fiir die
bezuglich der vorliegenden Vereinbarung zu fallendéntscheidungen
festgehalten werden.

DAUER UND LIQUIDATION DER EFSF

Die vorliegende Vereinbarung bleibt vollstandigrksam und in Kraft,
solange Zahlungen aus Dbeliebigen Vereinbarungen r (bene

Finanzhilfefazilitdt, aus den von der EFSF gemaikerai EFSF-Programm
ausgegebenen Finanzierungsinstrumenten oder augbigeh an die
Sicherungsgeber zu leistenden Riickzahlungen nassteden.

Die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietpfliehten sich, die EFSF in
Ubereinstimmung mit ihrer Satzung am frilhest méglic Datum nach dem
30. Juni 2013 zu liquidieren, zu dem keine von mimitgliedstaat des Euro-
Wahrungsgebiets ausgereichte Finanzhilfe mehr ehissind alle von der
EFSF ausgegebenen Finanzierungsinstrumente sowikebige den

Sicherungsgebern zurlickzuzahlende Betrdge vollgtarmiriickgezahlt
wurden.

Fur den Fall, dass bei Liquidation der EFSF hnétestverbindlichkeiten
bestehen, haben die Mitgliedstaaten des Euro-W@ghkgabiets auf einer
Abschlusssitzung der Gesellschafter zu beschlieidewelchem Verhéltnis
diese Verbindlichkeiten auf die Mitgliedstaaten daso-Wahrungsgebiets
umzulegen sind.

FUr den Fall, dass bei der Liquidation der EFesF Uberschuss besteht, ist
dieser Uberschuss den Gesellschaftern im Verhdiltmes Beteiligung am
Stammkapital der EFSF anteilig zuzuweisen.



Vor der Bestimmung eines derartigen Uberschusses:

(@)

(b)

12.

1)

(@)

(b)

(©)

(d)

@)

ist den Sicherungsgebern das Guthaben der BseriRe gemald Artikel 2
Abs. 10 zu zahlen und

sind beliebige von der EFSF erzielte Geschéaftsnne oder Uberschiisse, die
sich aus ihrer Emission der von den Sicherungsgelargesicherten

Finanzierungsinstrumente ergeben, als zusatzlicrergdfung an die

Sicherungsgeber im Verhéltnis ihres jeweiligen g@agsten prozentualen
Anteils des Beitragsschlissels zu zahlen.

ERNENNUNG DER EIB, EZB, OUTSOURCING UND
UBERTRAGUNG VON AUFGABEN

Die EFSF steht es frei, die EIB (bzw. sonstiBehtrden, Anstalten,
Institutionen der Europaischen Union, KreditingBtoder sonstige Personen,
die einstimmig von den Mitgliedstaaten des Euro-W#afgsgebiets bewilligt
wurden) fir folgende Zwecke zu ernennen:

Verwaltung der von Investoren eingehenden Mitt®lge der Emission von
Anleihen oder Wertpapieren gemal einem EFSF-Prograire Verwaltung
der Weiterleitung dieser Mittel an die begunstighitgliedstaaten in Form
von Finanzhilfe, die Verwaltung der von begunstigt®litgliedstaaten
eingehenden Mittel und der Verwendung dieser Mittal planmaligen
Zahlung von Betrdgen des Kapitals und der Zinsesrden Anleihen und
Schuldverschreibungen sowie, nach der Zahlung mes &urgschaft, die
Verwaltung der von den beginstigten Mitgliedstaa&i@gehenden Mittel und
die Weiterleitung der Rickzahlungs-Betrage aufSianerungsgeber,

die entsprechende Verwaltung der EFSF Treaduspesondere der Bar-
Reserve und jeglicher aufgrund einer vorzeitigenckéhlung oder
Vorauszahlung von Finanzhilfe eingegangener Mitteten Verwendung zur
Ruckzahlung der Finanzierungsinstrumente noch aloisst

sonstige damit verbundene Aufgaben zur Verwagltder Barmittel und der
Kasse, die von Zeit zu Zeit an sie Ubertragen werde

Erbringung von juristischen Dienstleistungen, ucBhaltung,
Personaldienstleistungen, Verwaltung der Faziltat&inkauf, interne
Revision und sonstige anderen Dienstleistungen, idie Wege des
Outsourcings und/oder als logistische Dienstlegumn vergeben werden
konnen.

Diese Ernennungen kénnen im Rahmen eines zwisch&f Bnd EIB (oder
der jeweiligen Agentur oder Institution) abgesch®®en Service Level
Contract erfolgen.

Die EFSF kann die EZB als ihre Zahlstelle \agtich beauftragen. Der EFSF
steht es frei, die EZB (bzw. sonstige Behdrden,téten, Institutionen der



3)

(4)

13.

1)

(2)

3)

(4)

Europaischen Union, Kreditinstitute oder sonstigesBnen, die einstimmig
von Sicherungsgeber bewilligt wurden) zur Verwadfuihrer Bank- und
Wertpapierkonten zu ernennen.

Fur den Fall, dass eine diversifizierte Finanzngsstrategie zum Tragen
kommt, wund vorbehaltlich der einstimmigen Genehmgu der
Sicherungsgeber (ausgenommen 8&pping-Out Guarantoysst die EFSF
berechtigt und es steht ihr frei, Tatigkeiten im hR&n der Aktiv-
Passivsteuerung sowie sonstige in Artikel 4 Abbeschriebene Tatigkeiten
und Aufgaben an eine oder mehrere Schuldenmanageékgentur(en) eines
Mitgliedstaates des Euro-Wahrungsgebiets beziehugige an sonstige
Behodrden, Anstalten, Institutionen der Europaischémion oder
Kreditinstitute zu Ubertragen, die einstimmig voendSicherungsgebern
genehmigt wurden.

Die EFSF ist berechtigt, diejenigen Aufgaben lagliebige Behdrden,
Anstalten, Institutionen der Europaischen Unioredtinstitute oder sonstige
Personen zu ubertragen und/oder im Rahmen des @citsp zu vergeben,
und dies auf selbstandiger Basis zu den auf deenfidarkt Gblichen Satzen
zu tun, deren externe Vergabe das EFSF-Direktoriominteresse der
effizienten Erfullung der Aufgaben der EFSF beflnsb

VERWALTUNGSTECHNISCHE BESTIMMUNGEN

Die Betriebskosten und Barauslagen der EFSKlevervon der EFSF aus
ihren allgemeinen Einnahmen und Ressourcen gez&w#bihren und
Auslagen, die unmittelbar mit der Finanzierung uewdten sind, kdnnen
(gegebenenfalls) dem jeweiligen begunstigten Matigiaat weiterberechnet
werden.

Mit ihrer Grindung Ubernimmt die EFSF die vollerantwortung fur alle
Kosten und Auslagen, die im Rahmen ihrer Errichtungd Grindung
entstanden sind. Dartber hinaus Gbernimmt sie \&bindlichkeiten und
Verpflichtungen (einschlie3lich der Verpflichtung,Zahlungen zur
Schadloshaltung zu leisten), die vor ihrer Grinduimdprem Namen und zu
ihren Gunsten im Rahmen eines Vertrags oder aufbexgkch (sei es von
einem Gesellschafter oder einem Dritten) eingegamgeden.

Die EFSF wird den Mitgliedstaaten des Euro-Waksgebiets und der
Kommission vierteljahrlich Gber noch ausstehende sphilche und
Verbindlichkeiten gemald den Vereinbarungen Ubee &imanzhilfefazilitat,
Uber Angelegenheiten der von der EFSF aufgelegten
Finanzierungsinstrumente und die Blrgschaften bt

Die EFSF wird den Sicherungsgebern berichten Weisungen vom
Vorsitzenden der Eurogroup Working Group in Bezud affenstehende
Anspriiche und Verbindlichkeiten beziehungsweiseisga Angelegenheiten
einholen, die sich im Zusammenhang mit der vorlelga Vereinbarung
oder mit einer Blrgschatft ergeben.



()

(6)(a)

(b)

(7)

(8)

Die Parteien werden keines ihrer Rechte undekéirer in der vorliegenden
Vereinbarung geregelten Pflichten ohne die vorleerigchriftliche
Zustimmung aller anderen Parteien der vorliegendereinbarung abtreten
oder ubertragen.

Die Mitgliedstaaten des Euro-Wéahrungsgebreteinbaren hiermit, dass ein
EFSF-Gesellschafter die von ihm an der EFSF getaiténteile wahrend
eines Zeitraums von 10 (zehn) Jahren ab dem Daasnizdverbs der Anteile
durch den jeweiligen Gesellschafter der EFSF alisftich mit
einstimmiger Genehmigung aller Gesellschafter deBIE tibertragen kann.
Diese Einschrankung gilt nicht fur (i) die erste dbibagung durch den
alleinigen Grindungsgesellschafter (sofern es diggbt) an die anderen
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets und (itgiige Ubertragungen
durch jeden Gesellschafter der EFSF an einen nilitgliedstaat des Euro-
Wahrungsgebiets, der nach Grindung der EFSF dem dsiiseine Wahrung
einfuhrt.

Beabsichtigt ein Mitgliedstaat des Euro-Wahrgebiets die Veraul3erung
seiner Anteile an der EFSF nach Ablauf der in Asitig.4 der Satzung der
EFSF geregelten Verkaufssperteck-up period, hat er diese Anteile den
anderen Gesellschaftern der EFSF im Verhéaltnisr iBeteiligung an der

EFSF zum Kauf anzubieten. Samtliche Anteile, diehnhivon einem

Gesellschafter, dem sie angeboten wurden, erwavieetien, konnen anderen
Gesellschaftern der EFSF angeboten und von dieserleen werden. Kauft

kein EFSF-Gesellschafter diese Anteile, steht eE&SF frei, diese Anteile
zu ihrem freien Marktwert zu erwerben, sofern ile €lr diesen Zweck

erforderlichen Mittel zur Verfigung stehen.

Wird ein neues Land ein Mitgliedstaat des Ewfahrungsgebiets, gestatten
die Parteien der vorliegenden Vereinbarung es dieseuen Mitgliedstaat
des Euro-Wahrungsgebiets, als Gesellschafter d&FHieizutreten, indem
ihm Anteile der anderen Gesellschafter der EFSKtidumgeen werden, wobei
der Gesamtprozentsatz der von diesem neuen Misgiatd des Euro-
Wahrungsgebiets gehaltenen Anteile an der EFSFemseBeitragsschlissel
entspricht und gestatten dem neuen Mitgliedstaiat, Bestimmungen der
vorliegenden Vereinbarung einzuhalten. Die Parteigverden im
gegenseitigen Einvernehmen die Grundlagen veresnbauf denen dieser
neue die Bestimmungen einhaltende Mitgliedstadhéring Member State
des Euro-Wahrungsgebiets der vorliegenden Vereimiggbeitritt.

Grindet ein Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgsbidie EFSF, hat er
unverzuglich nach der Unterzeichung und dem Inkedéin der vorliegenden
Vereinbarung die Anteile an die anderen Mitgliedt#a des Euro-
Wahrungsgebiets zu Ubertragen, wobei die jeweils ¥men gehaltenen
EFSF-Anteile in ihrer prozentualen Hoéhe ihren jdigen Beitragsschlisseln
entspricht.



(9)

(10)

14.
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(1)

@)

3)

Der Begriff:

»Geschéftstag bezeichnet einen Tag, an dem Target 2 fur die
Abrechnung der Zahlungen in Euro offen ist.

- ,Target 2 bezeichnet das Zahlungssystdmans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Trans{@ranseuropaische
Automatische Echtzeit-Bruttoabrechnungs-Expressrgisung), das
auf der Grundlage einer einzigen gemeinsamen &lattf am
19. November 2007 den Betrieb aufgenommen hat.

- Regelungen fir die\ereinbarungen Uber eine Finanzhilfefazilitat
und Finanzhilfe* gelten entsprechend fur dié/greinbarungen tber
eine Darlehensfazilitat und ,Darlehen’, die von der EFSF vor dem
Wirksamwerden der Anderungen abgeschlossen bzweaalslt wurden.

Nach Einrichtung des Européischen Stabilitétsmnismus (nachfolgend
~ESM¥) kann die EFSF mit Genehmigung durch eine -einsiige

Entscheidung der Mitgliedstaaten des Euro-Wahruglgegs und nach
erforderlicher Zustimmung seitens der Anleger deakzierungsinstrumente
ihre Rechte, Pflichten und Verbindlichkeiten, auagh Rahmen von
Finanzinstrumenten, Vereinbarungen Uber eine FimHatazilitdt und/oder

Finanzhilfe, einzeln oder gesamt an den ESM Ulgztra

MITTEILUNGEN

Alle Mitteilungen bezuglich dieser Vereinbarung bddn zu ihrer Gultigkeit
der Schriftform und sind an die Adressen und Andgpartner zu
Ubermitteln, die in den von den Parteien fir dieeZke der vorliegenden
Vereinbarung zu beschlieBenden Umsetzungsrichtlini€operating

guideline$ aufgefihrt sind.

SONSTIGE BESTIMMUNGEN

Sollte(n) eine oder mehrere der in der vorlretgn Vereinbarung enthaltenen
Bestimmungen in beliebiger Hinsicht und unter einebeliebigen
anwendbaren Recht génzlich oder teilweise unwirksamechtmallig oder
nicht durchfihrbar sein oder werden, so betrifsdnicht die Wirksamkeit,
Rechtmaligkeit und Durchsetzbarkeit der verbleibanBestimmungen der
vorliegenden Vereinbarung und schrankt diese nielt. Diejenigen
Bestimmungen, die génzlich oder teilweise unwirksaecthtswidrig oder
nicht durchsetzbar sind, sind auszulegen und sodanma} dem Sinn und
Zweck der vorliegenden Vereinbarung umzusetzen.

Die Praambel der vorliegenden Vereinbarungltsteihen wesentlichen
Bestandteil derselben dar.

Jede der Parteien verzichtet hiermit unwidéiolifund unbedingt auf alle
Immunitat, die ihr zum jetzigen Zeitpunkt oder mdlerweise in Zukunft



(4)

(5)

16.

1)

(2)

17.

18.

zusteht, und zwar bezuglich ihrer selbst, ihres Mmégens oder ihrer

Einnahmen, vor Gerichtsverfahren bezlglich deriegenden Vereinbarung;
dies gilt insbesondere, ohne darauf beschrankeiry &ir Immunitat von der

Gerichtsbarkeit, von Urteilen oder sonstigen Gdsiobschlissen, von der
Pfandung, Festnahme, Haft oder einstweiligen Venfiggn vor einem Urtell,

sowie jeglicher Form von Vollstreckung und Durchseg von Anspriichen

gegen sie, ihr Vermdgen oder ihre Einnahmen nawneiUrteil, soweit dies

nicht zwingend gesetzlich verboten ist.

Eine natirliche oder juristische Person, diehniPartei der vorliegenden
Vereinbarung ist, ist nicht berechtigt, gemaf deomtracts (Rights of Third
Parties) Act (Gesetz Uber Vertrage zugunsten Dritter) von 1%9%e
beliebige Bestimmung der vorliegenden Vereinbarwogihren Gunsten
durchzusetzen oder von dieser einen Nutzen zurziehe

Die vorliegende Vereinbarung kann von den Ramteschriftlich ergénzt
werden.

GELTENDES RECHT, GERICHTSSTAND

Die vorliegende Vereinbarung und jegliche nickgrtraglich geregelte
Verpflichtungen, die sich daraus oder im Zusammeghdamit ergeben,
unterliegen englischem Recht und sind diesem estbhpnd auszulegen.

Jegliche sich aus oder im Zusammenhang miedisreinbarung ergebende
Streitigkeit ist im gegenseitigen Einvernehmen bleigen. Sollte dies nicht
maoglich sein, vereinbaren die Mitgliedstaaten desoBANahrungsgebiets
dass, soweit die Streitigkeit eine Streitigkeit samiel3lich unter ihnen ist,
diese der ausschlie3lichen Gerichtsbarkeit descishofs der Européischen
Union unterliegt. Soweit die Streitigkeit zwischemem oder mehreren der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets und derSHEFbesteht,
vereinbaren die Parteien, dass diese der ausdatiief Gerichtsbarkeit der
Gerichte des Grol3herzogtums Luxemburg unterliegt.

AUSFERTIGUNG DER VEREINBARUNG

Die vorliegende Vereinbarung kann von einer Partieir mehreren Parteien
in einer beliebigen Anzahl von Ausfertigungen umégchnet werden. Die
jeweiligen Ausfertigungen stellen jeweils einen am@tichen Bestandteil der
ursprunglichen Vereinbarung dar; die UnterzeichndegAusfertigung wirkt
sich genauso aus, als waren die Unterschriften @er jeweiligen
Ausfertigungen auf einer einzigen Kopie der Veraming geleistet worden.

Die EFSF ist erméachtigt, unverziglich nach Untexzeung der vorligenden
Vereinbarung jeder der Parteien eine originalgetr&®bschrift zukommen zu
lassen.

ANLAGEN



Die Anlagen dieser Vereinbarung stellen einen wiishen Bestandteil
derselben dar:

1. Verzeichnis der Sicherungsgeber mit ihren jegei Sicherungszusagen;
2. Beitragsschlissel;

3. Muster fur die verbindliche Zusa@gmmitment Confirmatign

Fur die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets

Kdnigreich Belgien

vertreten durch:

Bundesrepublik Deutschland

vertreten durch:

Republik Estland

vertreten durch:



Irland

vertreten durch:

Hellenische Republik

vertreten durch:

Konigreich Spanien

vertreten durch:

Franzosische Republik

vertreten durch:



Italienische Republik

vertreten durch:

Republik Zypern

vertreten durch:

Gro3herzogtum Luxemburg

vertreten durch:

Republik Malta

vertreten durch:



Konigreich der Niederlande

vertreten durch:

Republik Osterreich

vertreten durch:

Portugiesische Republik

vertreten durch:



Republik Slowenien

vertreten durch:

Slowakische Republik

vertreten durch:

Republik Finnland

vertreten durch:

Fur die EFSF
EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY

vertreten durch:



ANLAGE 1
VERZEICHNIS DER MITGLIEDSTAATEN DES EURO-
WAHRUNGSGEBIETS ALS SICHERUNGSGEBER MIT IHREN
JEWEILIGEN SICHERUNGSZUSAGEN AB DEM
WIRKSAMWERDEN DER ANDERUNGEN

Sicherungszusage

Land EUR (in Mio.)
Kdnigreich Belgien 27.031,99
Bundesrepublik Deutschland 211.045,90
Irland 12.378,15
Konigreich Spanien 92.543,56
Franzoésische Republik 158.487,53
Italienische Republik 139.267,81
Republik Zypern 1.525,68
Grol3herzogtum Luxemburg 1.946,94
Republik Malta 704,33
Kdnigreich der Niederlande 44.446,32
Republik Osterreich 21.639,19
Portugiesische Republik 19.507,26
Republik Slowenien 3.664,30
Slowakische Republik 7.727,57
Republik Finnland 13.974,03
Hellenische Republik 21.897,74
Republik Estland 1.994,86
Sicherungszusagen insgesamt 779.783,14

Die Hellenische Republik, Irland und die Portugiebie Republik wurden Stepping-
Out Guarantors. Portugal bleibt Sicherungsgebeiidieh der Schuldscheine, die vor
dem Zeitpunkt ausgegeben wurden, als Portugal zeppthg-Out Guarantor wurde.
Die Republik Estland ist Sicherungsgeberin nur géeki der Schuldscheine, die nach
dem Wirksamwerden der Anderungen ausgegeben wurden.



Dies bedeutet, dass ab dem Wirksamwerden der Angerudie gesamten aktiven
Sicherungszusagen fir die Sicherungsgeber, die K&i@pping-Out Guarantors sind,
726.000,00 Mio. EUR betragen.



ANLAGE 2
BEITRAGSSCHLUSSEL FUR AB DEM WIRKSAMWERDEN DER
ANDERUNGEN AUSGEGEBENE ODER UBERNOMMENE
FINANZIERUNGSINSTRUMENTE

EZB-Schliissel
Mitgliedstaat uber gezeichnetes Beitragsschliissel
Kapital (in %)

Konigreich Belgien 2,4256 3,4666%
Bundesrepublik Deutschland 18,9373 27,0647%
Irland* 1,1107 1,5874%
Konigreich Spanien 8,3040 11,8679%
Franzosische Republik 14,2212 20,3246%
ltalienische Republik 12,4966 17,8598%
Republik Zypern 0,1369 0,1957%
GroRherzogtum Luxemburg 0,1747 0,2497%
Republik Malta 0,0632 0,0903%
Konigreich der Niederlande 3,9882 5,6998%
Republik Osterreich 1,9417 2,7750%
Portugiesische Republik* 1,7504 2,5016%
Republik Slowenien 0,3288 0,4699%
Slowakische Republik 0,6934 0,9910%
Republik Finnland 1,2539 1,7920%
Hellenische Republik* 1,9649 2,8082%
Republik Estland 0,1790 0,2558%
Gesamt 69,9705 100,0000%

* Mit dem Wirksamwerden der Anderungen sind die lefdsche Republik,
Irland und die Portugiesische Repuldlitepping-Out Guarantorgeworden.



ANLAGE 3
MUSTER FUR EINE VERBINDLICHE ZUSAGE

MUSTER FUR DIE VERBINDLICHE ZUSAGE
(COMMITMENT CONFIRMATION)

[Briefkopf der Behdrden
des Mitgliedstaates des Euro-Wahrungsgebiets]

Per Fax vorab und per Einschreiben:

European Financial Stability Facility
[o]

Fax: [e]

in Kopie an
[e]
Fax: [*]

Betreff: European Financial Stability Facility (nachfolgend ,EFSF*) —
verbindliche Zusage

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir nehmen Bezug auf den Rahmenvertrag bezlgliagh EFSF zwischen dem
Kdnigreich Belgien, der Bundesrepublik Deutschlasher, Republik Estland, Irland,
der Hellenischen Republik, dem Konigreich Spangiar, Franzdsischen Republik,
der ltalienischen Republik, der Republik Zypernmnd&rol3herzogtum Luxemburg,
der Republik Malta, dem Konigreich der Niederlande; Republik Osterreich, der
Portugiesischen Republik, der Republik Sloweniear, Slowakischen Republik, der
Republik Finnland und der EFSF (nachfolgemairteien®).

Hiermit teilen wir Ihnen mit, dass wir gemal unsenationalen Rechtsvorschriften
gehdrig befugt sind, uns gemanR dem oben genanmtem&vertrag mit Wirkung ab
[Datum] zu binden.

Mit freundlichen GriuRen,

[Name des Mitgliedstaats des Euro-Wahrungsgebiets]

[e] [e]






POSTANSCHRIFT

BETREFF
ANLAGEN

DOK

Bundesministerium
der Finanzen

Bundesministerium der Finanzen, 11016 Berlin

Vorsitzenden der CDU/CSU-Fraktion
im Deutschen Bundestag

Herrn Volker Kauder, MdB

Platz der Republik 1

11011 Berlin

Vorsitzenden der SPD-Fraktion

im Deutschen Bundestag

Herrn Dr. Frank-Walter Steinmeier, MdB
Platz der Republik 1

11011 Berlin

Vorsitzenden der FDP-Fraktion
im Deutschen Bundestag

Herrn Rainer Briiderle, MdB
Platz der Republik 1

11011 Berlin

Vorsitzenden der Fraktion DIE LINKE
im Deutschen Bundestag

Herrn Dr. Gregor Gysi, MdB

Platz der Republik 1

11011 Berlin

Vorsitzenden der Fraktion Biindnis 90/Die Griinen

im Deutschen Bundestag
Herrn Jiirgen Trittin, MdB
Platz der Republik 1
11011 Berlin

Vorsitzende der Fraktion Biindnis 90/Die Griinen

im Deutschen Bundestag
Frau Renate Kiinast, MdB
Platz der Republik 1
11011 Berlin

EFSF-Rahmenvertrag
1

2011/0691853

(bei Antwort bitte DOK angeben)

HAUSANSCHRIFT

TEL
FAX
E-MAIL
DATUM

Dr. Wolfgang Schiiuble
Bundesminister
Mitglied des Deutschen Bundestages

WilhelmstraRe 97, 10117 Berlin

+49 (0) 30 18 682-11 45
+49 (0) 30 18 682-16 57
poststelle@bmf.bund.de
29. August 2011

www.bundesfinanzministerium.de



Seite 2

Sehr geehrte Kollegin,
sehr geehrte Kollegen,

die Verhandlungen zur Erhohung des effektiv verfiigbaren Kreditvolumens und zur Erwei-
terung des Instrumentenkastens im EFSF-Rahmenvertrag sind abgeschlossen. Nachdem
ich Thnen vor wenigen Tagen bereits aus den laufenden Verhandlungen einen Entwurf aus
Briissel weitergeleitet hatte, iibersende ich [hnen heute den Text des gednderten EFSF-
Rahmenvertrages. Eine Ubersetzung folgt so rasch wie moglich.

Dem Kabinett wird jetzt am 31. August 2011 eine Formulierungshilfe fiir einen Gesetz-
entwurf vorgelegt, mit dem das Gesetz zur Ubernahme von Gewihrleistungen im Rahmen
eines europiischen Stabilisierungsmechanismus (StabMechG) an die Anderungen des EFSF-
Rahmenvertrages angepasst werden soll. Die Frage der Parlamentsbeteiligung ist nicht
Gegenstand des geéinderten EFSF-Rahmenvertrages. Die Koalitionsfraktionen haben ange-
kiindigt, dass sie im Zuge des parlamentarischen Gesetzgebungsverfahrens Vorschlige zur
Anderung der im geltenden StabMechG vorgesehenen parlamentarischen Mitwirkung ein-
bringen werden.

Mit freundlichen Griillen

k. lpadotts



Draft: 26.8.11

EFSF FRAMEWORK AGREEMENT
(as amended with effect from the Effective Date dhe
Amendments)

between

KINGDOM OF BELGIUM
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY
REPUBLIC OF ESTONIA
IRELAND
HELLENIC REPUBLIC
KINGDOM OF SPAIN
FRENCH REPUBLIC
ITALIAN REPUBLIC
REPUBLIC OF CYPRUS
GRAND DUCHY OF LUXEMBOURG
REPUBLIC OF MALTA
KINGDOM OF THE NETHERLANDS
REPUBLIC OF AUSTRIA
PORTUGUESE REPUBLIC
REPUBLIC OF SLOVENIA
SLOVAK REPUBLIC
REPUBLIC OF FINLAND

AND

EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY



EFSF FRAMEWORK AGREEMENT (the "Agreement’)!

is made by and between:

(A)

(B)

Kingdom of Belgium, Federal Republic of GermaBepublic of Estonia,
Ireland, Hellenic Republic, Kingdom of Spain, Fren&epublic, Italian
Republic, Republic of Cyprus, Grand Duchy of Luxemiy, Republic of
Malta, Kingdom of the Netherlands, Republic of Aigst Portuguese
Republic, Republic of Slovenia, Slovak Republicd &epublic of Finland
(the "euro-area Member State$ or "EFSF Shareholders); and

European Financial Stability Facility EFSF'), a société anonyme
incorporated in Luxembourg, with its registeredagfat 43, avenue John F.
Kennedy, L-1855 Luxembourg (R.C.S. Luxembourg B4%3) (the euro-

area Member States and EFSF referred to hereafteedParties").

PREAMBLE

Whereas:

1)

(2)

On 9 May 2010 a comprehensive package of measuas been decided
including (a) a Council Regulation establishing tEeropean Financial
Stabilisation Mechanism EFSM") based on Article 122(2) of the Treaty on
the functioning of the European Union and (b)thESE in order to
financially support euro-area Member States in iaiffies caused by
exceptional circumstances beyond such euro-arealderStates' control
with the aim of safeguarding the financial stapibf the euro area as a whole
and of its Member States. It is envisaged tharfaml support to euro-area
Member States shall be provided by EFSF in conjonavith the IMF and
shall be on comparable terms to the stability suppans advanced by euro-
area Member States to the Hellenic Republic on § BH0 or on such other
terms as may be agreed.

EFSF has been incorporated on 7 June 2010hirpturpose of making
stability support to euro-area Member States. Btagement dated 21 July
2011 the Heads of State or Government of the etg@ and EU institutions
stated their intention to improve the effectivenedsEFSF and address
contagion and they had agreed to increase thebiléxiof EFSF linked to

appropriate conditionality. As a consequence, sthdriginally financial

assistance was provided solely by way of loan ifgalgreements, financial
assistance may now be granted in the form of fihressistance facility
agreements "Financial Assistance Facility Agreements”, each a

"Financial Assistance Facility Agreement) to provide financial assistance

! Please note that this consolidated version is féorimation purposes. The new amendments will be
effected by a Supplemental Amendment Agreemeimgsettit the changes to the Framework
Agreement. It may be necessary to include in tipp®mental Amendment Agreement a "provisional
application"” clause similar to that in Article 15(af the LFA to Greece of 8 May 2010.
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(2)(@)

by way of loan disbursements, precautionary faedjtfacilities to finance the
recapitalisation of financial institutions in a etarea Member State (through
loans to the governments of such Member Statesludimg in non-
programme countries), facilities for the purchaséands in the secondary
markets on the basis of an ECB analysis recognizivey existence of
exceptional financial market circumstances andsriskfinancial stability or
facilities for the purchase of bonds in the primanarket (each such
utilization of a Financial Assistance Facility Agreent being aFinancial
Assistance’) with the Financial Assistance to be made undeFialancial
Assistance Facility Agreements being financed hih benefit of guarantees
in an amount of up to EUR 779,783.14 million toused within a limited
period of time. This is intended to result in dfeetive capacity for EFSF to
provide Financial Assistance of EUR 440,000 milliomhe availability of
such Financial Assistance Facility Agreements Wwél conditional upon the
relevant euro-area Member States which request Budncial Assistance
Facility Agreements entering into memoranda of usi@dading (each an
"MoU") with the European Commission, acting on behélthe euro-area
Member States, including conditions such as budgethscipline and
economic policy guidelines and their compliancehwibhe terms of such
MoU. With respect to each Financial AssistanceilffacAgreement, the
relevant beneficiary euro-area Member State shallrdferred to as the
"Beneficiary Member Staté. If Financial Assistance is in the form of
facilities for the purchase of bonds in the primarysecondary market, the
nature and terms, including as to pricing, poliopditionality, conditions to
utilization and documentation of such arrangemeh@l be in accordance
with guidelines adopted by the board of directors EFSF acting
unanimously pursuant to Article 2(1)(b). SimilariyFinancial Assistance is
in the form of precautionary facilities and facdg to finance the
recapitalisation of financial institutions of a etarea Member State, the
board of directors of EFSF acting unanimously shdbbpt guidelines under
Article 2(1)(c) in relation to such arrangemenihe terms of an MoU shall
impose appropriate policy conditionality for thdl fduration of a Financial
Assistance Facility Agreement and not just limitedthe period in which
Financial Assistance is made available. The condit attached to the
provision of Financial Assistance by EFSF as welihee rules which apply to
monitoring compliance must be fully consistent witie Treaty on the
Functioning of the European Union and the actslofdv.

On 20 June 2011, euro area Finance Misistgreed that the pricing
structure for EFSF loan facility agreements shdadds follows:

"(@) EFSF Cost of Funding; plus
(b)  the Margin.

The margin shall be equal to 200 basis points witich Margin being
increased to 300 basis points in respect of anynLwdiich remains
outstanding after the third anniversary of the dditéisbursement.



3)

(4)

In respect of fixed rated Loans with a scheduletunityt which exceeds three
(3) years, the Margin shall be equal to the weidlagerage of 200 basis
points for the first three (3) years and 300 basimts for the period from
(and including) the third anniversary of its dramehoand ending on (but
excluding) the scheduled maturity date of such L'ban

Subsequently, on 21 July 2011, Heads of State amefdment of the euro
area stated:

"We have decided to lengthen the maturity of fultFSF loans to Greece to
the maximum extent possible from the current 7.&rye¢o a minimum of 15
years and up to 30 years with a grace period ofelds. In this context, we
will ensure adequate post programme monitoring. Wile provide EFSF
loans at lending rates equivalent to those of takie of Payments facility
(currently approx. 3.5%), close to, without goingldw, the EFSF funding
cost. We also decided to extend substantially tla¢urties of the existing
Greek facility. This will be accompanied by a meuken which ensures
appropriate incentives to implement the programme."

They also stated:

"The EFSF lending rates and maturities we agreexh tpr Greece will be
applied also for Portugal and Ireland.”

By a decision of the representatives of theegoments of the 16 euro-area
Member States dated 7 June 2010, acting on the bashe conclusions of
the 27 European Union Member States of 9 May 261 Commission was
tasked with carrying out certain duties and fundi@as contemplated by the
terms of this Agreement.

EFSF shall finance the making of Financial A&sice by issuing or entering
into bonds, notes, commercial paper, debt secsiritie other financing
arrangements Funding Instruments”) which are backed by irrevocable and
unconditional guarantees (each @uarantee’) of the euro-area Member
States which shall act as guarantors in respesii@f Funding Instruments as
contemplated by the terms of this Agreement. Tharantors (the
"Guarantors") of Funding Instruments issued or entered intcdElsF shall
be comprised of each euro-area Member State (ergludny euro-area
Member State which is or has become a Stepping@®udrantor under
Article 2(7) prior to the issue of such Funding tinments). It is not
anticipated that a request under Article 2(7) of fhgreement would be made
by a euro-area Member State which has requesteshétal Assistance in the
form of a precautionary facility, so long as suettility is not drawn or
utilised, a facility to finance the recapitalisatiof financial institutions in
such Member State by way of a loan made to suchiei@tate or a facility
for the purchase of bonds of such Member Statkarseécondary market.



()

(6)

A political decision has been taken by all earea Member States to provide
Guarantee Commitments (as defined in Article 2f8)suant to the terms of
this Agreement.

The euro-area Member States and EFSF haveedntdo this Agreement to
set out the terms and conditions upon which EFS¥ emter into Financial
Assistance Facility Agreements, make Financial $tasice available to euro-
area Member States, finance such Financial Assistag issuing or entering
into Funding Instruments backed by Guarantees dsbye¢he Guarantors, the
terms and conditions on which the Guarantors sisalle Guarantees in
respect of the Funding Instruments issued by oeredtinto by EFSF, the
arrangements entered into between them in the abhamta Guarantor is
required to pay under a Guarantee more than itsiregl] proportion of
liabilities in respect of a Funding Instrument aeditain other matters relating
to EFSF.

Now, therefore, the Parties have agreed as follows:

1.

1)

(2)

3)

ENTRY INTO FORCE

This Agreement (with the exception of the ohtign of euro-area Member
States to issue Guarantees under this Agreemaeait) shon at least five (5)
euro-area Member States comprising at least twdgh{2/3) of the total
guarantee commitments set out in Annex 1 (thHetal Guarantee
Commitments") providing written confirmation substantially the form of
Annex 3 to EFSF that they have concluded all procesi necessary under
their respective national laws to ensure that tldiligations under this
Agreement shall come into immediate force and éffac"Commitment
Confirmation ™), enter into force and become binding betweenFE&S&d the
euro-area Member Sates providing such Commitmenfiations.

The obligation of euro-area Member States smasGuarantees under this
Agreement shall enter into force and become bindetgveen EFSF and the
euro-area Member States which have provided ComenitrConfirmations
only when Commitment Confirmations have been resitsy EFSF from
euro-area Member States whose Guarantee Commitnreptesent in
aggregate ninety per cent (90%) or more of the ITddauarantee
Commitments. Any euro-area Member State which apphor stability
support from the euro-area Member States or wheatefits from financial
support under a similar programme or which is ayea Stepping-Out
Guarantor shall be excluded in computing whethisrriimety per cent (90%)
threshold of the Total Guarantee Commitments isfsad.

This Agreement and the obligation to providea@mtees in accordance with
the terms of this Agreement shall enter into fand become binding on any
remaining euro-area Member States (which have naiviged their
Commitment Confirmations at the time the Agreemanthe obligation to
provide Guarantees comes into force pursuant twl@ri(1) or 1(2)) at the
time when such euro-area Member States provider tB@mmitment
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(1)

Confirmation to EFSF copies of which should be added to the
Commission.

FINANCIAL ASSISTANCE FACILITY AGREEMENTS, GRANT OF
FINANCIAL ASSISTANCE, FUNDING INSTRUMENTS AND
ISSUANCE OF GUARANTEES

(@

The euro-area Member States agree that inevleat of a request
made by a euro-area Member State to the other ames-Member
States for a Financial Assistance Facility Agreemdi) the
Commission (in liaison with the ECB and the IMFaihe hereby
authorised to negotiate the MoU with the relevarenéiciary
Member State which shall be consistent with a datithe Council
may adopt under Article 136(1) of the Treaty onfilngctioning of the
European Union following a proposal of the Comnaesand the
Commission shall be hereby authorised to finalise terms of such
MoU and to sign such MoU with the Beneficiary Meml&tate on
behalf of the euro-area Member States once such Ma$) been
approved by the Eurogroup Working Group (unlesdak) has been
already entered into between the Beneficiary Men&tate and the
Commission under the EFSM which MoU has been amgutdw all
euro-area Member States in which case this lattet idhall apply,
provided that it covers both EFSM and EFSF stabiitpport);
(ii) following such approval of the relevant MoUet Commission, in
liaison with the ECB, shall make a proposal to therogroup
Working Group of the main terms of the Financiabi&tance Facility
Agreement to be proposed to the Beneficiary MenSiate based on
its assessment of market conditions and providedl ttie terms of
such Financial Assistance Facility Agreement confeiancial terms
compatible with the MoU and the compatibility of tmaties with
debt sustainability; (iii) following a decision dfhe Eurogroup
Working Group, EFSF (in conjunction with the Eurogp Working
Group) shall negotiate the detailed, technical seohthe Financial
Assistance Facility Agreements under which Findnéiasistance
will, subject to the terms and conditions set curéin, be made
available to the relevant Beneficiary Member Stagevided that
such Financial Assistance Facility Agreements shallsubstantially
in the form of template Financial Assistance FacilAgreements
(each adapted to the particular form of financiasistance being
provided to the relevant euro-area Member Statd)iclwshall be
approved by the euro-area Member States for theoger of this
Agreement and the financial parameters of suchri€éinb Assistance
Facility Agreements shall be based on the finartelaths proposed by
the Commission, in liaison with the ECB, and appobwy the
Eurogroup Working Group and (iv) EFSF shall colleatrify and
hold in safe custody the conditions precedent tohsEinancial
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(@)

(b)

(©)

Assistance Facility Agreements and the executedioes of all

related documents. The terms of Article 3(2) sgttbe basis upon
which decisions shall be made in relation to Fiman&ssistance to be
made available under an existing Financial Asscgarfracility

Agreement subject to any other procedures which beyadopted
pursuant to guidelines adopted by the board ofcthre of EFSF
pursuant to Articles 2(1)(b) or 2(1)(c). GiventtBdSF is not a credit
institution, Beneficiary Member States shall représand warrant in
each Financial Assistance Facility Agreement that regulatory

authorisation is required for EFSF to grant Finahéissistance to
such Beneficiary Member State under its applicataBonal law or

that an exemption to such regulatory authorisatéguirement exists
under applicable national law. The Guarantorshheeuthorise EFSF
to sign such Financial Assistance Facility Agreetsesubject to the
prior unanimous approval by all of them participgtin the relevant
votes of Guarantors.

Financial Assistance to a euro-area MembereStady consist of
facilities for the purchase of bonds in the seconaaarket to avoid
contagion, on the basis of an ECB analysis recogpithe existence
of exceptional financial market circumstances aislisrto financial
stability or by way of facilities for the purchasd bonds in the
primary market. The nature and terms, includingt@spricing,

conditions to and procedures for disbursement dtisation,

administration, documentation and monitoring of phbance with

policy conditionality of such arrangements shalidaccordance with
guidelines adopted by the board of directors of EERESting with

unanimity. Bonds purchased by EFSF in the primarysecondary
markets can either be held to maturity or solddoocadance with the
applicable guidelines.

To improve the effectiveness of EFSF and addresntagion,
Financial Assistance Facility Agreements to a eanem Member
State may consist of precautionary facilities @ilfaes to finance the
re-capitalisation of financial institutions in aretarea Member State
by way of a loan to the government of such MemldateSwhether or
not it is a programme country). If a Financial Asance Facility
Agreement covers such Financial Assistance, ther@and terms of
such agreement, including as to pricing, condititmand procedures
for disbursement or utilisation, compliance witHigp conditionality,
administration, documentation and monitoring of phtance with
policy conditionality shall be in accordance withidglines to be
adopted by the board of directors of EFSF actirt wnanimity.

In respect of each Financial Assistance Fgchigreement and the Financial

Assistance to be made thereunder, the euro-areabbte8tates agree that

EFSF (in consultation with the Eurogroup Working o@r) shall be
authorised to structure and negotiate the termwlaoh EFSF may issue or
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enter into Funding Instruments on a stand-alonés b@spursuant to a debt
Issuance programme or programmes or facility (eeamh 'EFSF
Programme(s)) to finance the making of Financial Assistance to
Beneficiary Member States. So long as market ¢mmdi permit and save as
otherwise stated in this Agreement, such Fundirggriments shall have
substantially the same financial profile as theatesdd Financial Assistance
(provided that (x) for operational reasons therdl weed to be delays
between issue dates and payment dates to factiitateansfers of funds and
calling Guarantees and (y) notwithstanding theilligtoof each Guarantor to
pay any amounts of interest and principal due yiaid under the Funding
Instruments, the recourse of investors against EbS#er the Funding
Instruments shall be limited to the assets of ERSkiding, in particular, the
amounts it recovers in respect of the Financiaisdasce. The pricing which
will apply to each Financial Assistance is intendedcover the cost of
funding and operations incurred by EFSF and smallude a margin (the
"Margin"). This shall provide remuneration for the Guaoastand shall be
specified in the relevant Financial Assistance lkgdgreement. The EFSF
shall review periodically the pricing structure apgble to its Financial
Assistance Facility Agreements and any changegtiheshall be agreed by
the Guarantors acting unanimously in accordancl witicle 10(5). The
Service Fee retained in respect of Financial Assc disbursed prior to the
Effective Date of the Amendments may be used t@ccthe operational costs
of EFSF and any costs and fees directly relatetheoissuance of Funding
Instruments which have not otherwise been chargedthe relevant
Beneficiary Member State.

(3) In respect of Funding Instruments issued oerexat into under an EFSF
Programme or on a stand-alone basis, each Guarsinédir be required to
issue an irrevocable and unconditional Guaranteefamm to be approved by
the Guarantors for the purpose of this Agreemedtiaran amount equal to
the product of (a) the percentage set out nexath &uarantor's name in the
third column (the Contribution Key") in Annex 2%(as such percentage is
adjusted from time to time in accordance with thiemis of this Agreement
and/or to reflect any euro-area Member State nbthgeing provided its
Commitment Confirmation during the implementatioaripd pursuant to
Article 1 and notified in writing by EFSF to the @&antors) (the Adjusted
Contribution Key Percentage’), (b) up to 165% (the'Over-Guarantee
Percentage’) in respect of Funding Instruments issued or edténto after
the Effective Date of the Amendments, and (c) thkgations of EFSF (in
respect of principal, interest or other amounts) dueespect of the Funding
Instruments issued or entered into by EFSF onralstdone basis or under an
EFSF Programme. |If EFSF issues Funding Instrumanter an EFSF
Programme, each Guarantor shall issue its Guaréampgarantee all Funding

%2 |n respect of Funding Instruments issued or enteirgd prior to the Effective Date of the
Amendments the Contribution Key and Adjusted Caution Key Percentage shall be determined by
the terms of this Agreement (including Annex 2mio the amendments.
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Instruments issued or entered into pursuant todleyant EFSF Programme.
The Offering Materials or contractual documentatifmm each issue or
contracting of Funding Instruments made under aBFEProgramme shall
confirm which Guarantors have Guarantees which rctheerelevant Funding
Instruments or issue or series thereof. EFSF risamyraquest the Guarantors
to issue Guarantees under this Agreement for oplweposes which are
closely-linked to an issue of Funding Instrumems ahich facilitates the
obtaining and maintenance of a high quality rafimgFunding Instruments
issued by EFSF and efficient funding by EFSF. Teeision to issue
Guarantees for such other purposes in connectitimam EFSF Programme
or a stand-alone issue of or entry into Fundindgrimsents shall be taken by a
unanimous decision of the Guarantors. No Guarasitail be required to
issue Guarantees which would result in it havings@arantee Notional
Exposure in excess of its guarantee commitmenGudtantee
Commitment”) set alongside its name in Annex 1. For the psgs of this
Agreement, a Guarantor'&uarantee Notional Exposure" is equal to the
aggregate of:

(1) the principal amount of Funding Instrumentsuss or entered into
(including Funding Instruments issued or entereéd pursuant to any
Diversified Funding Strategy approved pursuant tacke 4(5), and
other principal amounts guaranteed under Guaraigeesd for other
purposes pursuant to Article 2(3)) which benefinir Guarantees
issued under this Agreement and which remain cudgtg; and

(i) without double counting, the aggregate amoumigid by the
Guarantors following demands made under Guaranésesed under
this Agreement which paid amounts have not beenlneised to the
Guarantors.

Accordingly, if an outstanding, undrawn Guarantgpires or if an amount drawn
under a Guarantee is reimbursed this will redu€&uarantor's Guarantee Notional
Exposure and replenish its capacity to issue Goeearunder this Agreement.

It is acknowledged and agreed that the amendmentkig Article 2(3) apply to

Funding Instruments issued or entered into on ter ahe Effective Date of the
Amendments. These amendments do not in any reaffect or reduce the liability
of Guarantors (including any Guarantors which bexa&tepping-Out Guarantors)
under Guarantees which guarantee Funding Instrimssiied or entered into prior
to the Effective Date of the Amendments in resmdaivhich the Contribution Key

and Adjusted Contribution Key Percentage and GueeaCommitment of each
Guarantor is that which applied on the date ofdasetior entry into the relevant
Funding Instrument.

(4)

(@) The Guarantees shall irrevocably and unconditlp guarantee the
due payment of scheduled payments of interest andipal due on
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Funding Instruments issued by EFSF. In the caseEBSF

Programmes, the Guarantors shall issue Guaranteeb guarantee
all series of Funding Instruments issued from tbmeime under the
relevant EFSF Programme. The Offering Materiald@ncontractual
documentation of each series shall confirm whictai@otees cover
that series, in particular, if a Guarantor undes televant EFSF
Programme has subsequently become a Stepping-ara@ar and
no longer guarantees further issues or series usdeh EFSF
Programme.

(b) The Guarantees may be issued to a bond trusteeother
representative of bondholders or creditors (&otéholder
Representativé) who shall be entitled to make demands under the
Guarantees on behalf of holders of Funding Instnimand enforce
the claims of holders of Funding Instruments sdcafacilitate the
management of making demands on the Guarantees. détailed
terms and conditions of each issue of Funding unsénts and the
Guarantees relating thereto shall be agreed by EB@sect to the
approval of the Guarantors, and shall be as dexstiiib the relevant
Offering Materials (as defined in Article 4(1) amalble thereto) and
applicable contractual documentation.

(5) A Guarantor shall only be required to issueum@ntee in accordance with
this Agreement if:

(@) it is issued in respect of Funding Instrumesssied or entered into
under an EFSF Programme or on a stand-alone basissach
Funding Instruments finance the making of Finandalsistance
approved in accordance with the terms of this Age® and the
Articles of Association of EFSF or it is issued farch other closely-
linked purpose as are approved under Article 2(3);

(b) the Guarantee is issued to facilitate the fomagn under Financial
Assistance Facility Agreements entered into on arorp to
30 June 2013 (including the financing of Finandakistance made
pursuant to an existing Financial Assistance Rgicigreement after
such date and any related issue of bonds or debtises related
thereto) and the Guarantee is in any event issnemt before 30 June
2013;

(c) the Guarantee is in the form approved by evea-dember States for
the purpose of this Agreement and the EFSF Progeggmm

(d) the liability of the Guarantor under such Guiea gives rise to a
Guarantee Notional Exposure which complies with thems of
Article 2(3); and

(e) it is denominated in euros or such other cayexs is approved by the
Guarantors for the purpose of this Agreement.
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(6)

(7)

(8)

The Guarantee Commitment of each Guarantorrtwige Guarantees is
irrevocable and firm and binding. Each Guarantiirbve required, subject to
the terms of this Agreement, to issue Guaranteestoupts Guarantee
Commitment for the amounts to be determined by EBB& at the dates
specified by EFSF in order to facilitate the issteapr entry into of Funding
Instruments under the relevant EFSF Programme andstlone Funding
Instrument in each case in accordance with the H&f&ding strategy.

If a euro-area Member State encounters finardifficulties such that it
makes a demand for a Financial Assistance Fadilisgement from EFSF, it
may by written notice together with supporting imh@ation satisfactory to the
other Guarantors request the other Guarantors (withcopy to the
Commission, the Eurogroup Working Group Chairmam)atcept that the
Guarantor in question does not participate in igg@ Guarantee or incurring
new liabilities as a Guarantor in respect of anmyhier debt issuance by EFSF.
The decision of the euro-area Member States itioal#o such a request is to
be made at the latest when they decide upon madaygfurther Financial
Assistance Facility Agreements or make availablethér Financial
Assistance.

In respect of Financial Assistance disbursear o the Effective Date of the
Amendments, an up-front service fee (tlsertvice Feé) calculated as being
50 basis points on the aggregate principal amounteach Financial
Assistance shall be charged to each Beneficiary béertate and deducted
from the cash amount to be remitted to the BersficMember State in
respect of each such Financial Assistance. Intiadglithe net present value
(calculated on the basis of the internal rate dfrre of the Funding
Instruments financing such Financial Assistance goch other blended
internal rate of return as is deemed appropriatease of a Diversified
Funding Strategy), theDiscount Rate") of the anticipated Margin that would
accrue on each Financial Assistance to its schddalaturity date (the
"Prepaid Margin™) shall be deducted from the cash amount to betteninto
the Beneficiary Member State in respect of suclai@ral Assistance. The
Service Fee and the Prepaid Margin, together witth sother amounts as
EFSF decides to retain as an additional cash hwiiébe deducted from the
cash amount remitted to the Beneficiary MembereStatrespect of each
Financial Assistance (such that on the disbursewtatet (the Disbursement
Date") the Beneficiary Member State receives the nebwmh (the Net
Disbursement Amount’)) but shall not reduce the principal amount offsu
Financial Assistance that the Beneficiary MembeiteSis liable to repay and
on which interest accrues under the relevant Fiahmssistance. These
retained amounts shall be retained to provide & caserve to be used as
credit enhancement and otherwise as described ticléA5 below. The
"Cash Reservéshall include these retained amounts, the amarretiited to
the Cash Reserve under Article 2(9), together wath income and
investments earned by investment of these amouiits. Cash Reserve shall
be invested in accordance with investment guidslayagproved by the board
of directors of EFSF.
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(9)

(10)

In respect of Financial Assistance disbursddrahe Effective Date of the
Amendments, if on the date of disbursement of $tichncial Assistance, the
Notes issued to finance such Financial Assistaritairo the highest credit
ratings (without any additional credit enhancemetitg¢n, unless otherwise
agreed:

(@) subject to Article 2(9)(c), the Margin shall lpayable on such
Financial Assistance in arrear at the end of eatdrast period;

(b) an amount calculated as being 50 basis pointsthe aggregate
principal amount of each Financial Assistance sbaltharged to the
Beneficiary Member State as an advance paymentpoft#on of the
Margin on such Financial Assistance (th&dVance Margin") and
shall be deducted from the cash amount to be rednitb the
Beneficiary Member State in respect of such Firglnsssistance;

(c) on the first (and/or subsequent) interest paytrdate(s) of a Financial
Assistance the amount payable in respect of thegiMashall be
reduced by an amount equal to the Advance Margihthe interest
cost related to the funding of the Advance Margind

(d) the only deduction from the cash amount of Fiveancial Assistance
shall be the amount of Advance Margin and any faed costs
incurred in connection with the issue of Fundingtiaments to
finance such Financial Assistance and any adjudtrfeenFunding
Instruments being issued for an issue price less thar value
("Issuance Costs") and the Net Disbursement Amount shall be equal
to the principal amount of the Financial Assistaless (i) the amount
of Advance Margin and (ii) the Issuance Costs.

The deduction of an amount equal to the IssuanstsGnd the amount of
Advance Margin shall not reduce the principal antooh a Financial
Assistance that the Beneficiary Member State [ddi@o repay and on which
interest accrues.

Advance Margin and Margin amounts retained or kesgkiin respect of a
Financial Assistance shall be credited to the Gasterve.

If, on the date of disbursement of a Financial stesice, the Notes issued to
finance such Financial Assistance would not obtiaghighest quality credit
ratings (without any additional credit enhancemeiten the euro-area
Member States may adopt additional credit enhancemechanisms under
Article 5(3) of this Agreement and make consequandifications to the
relevant Financial Assistance Facility Agreement.

If, following the repayment of all Financiakgistance made under Financial
Assistance Facility Agreements and all Funding rimeents issued by or
entered into by EFSF, there remain amounts in ti&h@eserve (including
amounts representing interest or investment incearaed by investment of
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(11)

(12)

(1)

the Cash Reserve), then, unless otherwise agteesk amounts shall be paid
to the Guarantors as consideration for the issuahtdeeir Guarantees. EFSF
shall maintain ledger accounts and other recorddh@famounts of Service
Fee and anticipated Margin retained in respectashe~inancial Assistance
Facility Agreement and the amounts credited to @ash Reserve under
Article 2(9) and the amount of all Guarantees idsbg each Guarantor
pursuant to this Agreement. These ledger accamdsrecords shall permit
EFSF to calculate the consideration due to eachrd@t@ in respect of the
Guarantees issued under this Agreement which kaglayable on pro rata
proportional basis to each Guarantor by refereadts tparticipation in all the
Guarantees issued under this Agreement.

Euro-area Member States which are potentiaeBeiary Member States may
only request and enter into Financial AssistancaliBaAgreements in the

period commencing on the date this Agreement eméosforce and ending

on 30 June 2013 (provided that Financial Assistaneg be disbursed after
this date under Financial Assistance Facility Agrents entered into prior to
this date).

Following the execution of this Agreement, Beaties shall agree upon forms
of (i) the Guarantees, (ii) the Financial Assistracility Agreements
(adapted as appropriate pursuant to guidelines tadopy the board of
directors of EFSF under Articles 2(1)(b) or 2(1)(d)ii) the documentation
for the Funding Instruments, (iv) the arrangemeintsrespect of the
appointment of Noteholder Representatives, (v)dealer and subscription
agreements for Funding Instruments and (vi) anyhegeor service level
agreement with EIB or any other agency, institutomperson.

PREPARATION AND AUTHORISATION OF DISBURSEMENTS

Before each disbursement of a Financial Asstgaunder a Financial
Assistance Facility Agreement, unless otherwisecifipd in the relevant
Financial Assistance Facility Agreement (in accaaa with guidelines
adopted by the board of directors of EFSF purstarirticles 2(1)(b) or
2(1)(c) and applicable to the relevant categoryFafancial Assistance
Facility Agreement), the Commission will, in liaisevith the ECB, present a
report to the Eurogroup Working Group analysing pbamce by the relevant
Beneficiary Member State with the terms and theddmns set out in the
MoU and in the Council Decision (if any) relatingit. The Guarantors will
evaluate such compliance and will unanimously decd whether to permit
disbursement of the relevant Financial Assistancéhe first Financial
Assistance to be made available to a Beneficiarynber State under a
Financial Assistance Facility Agreement shall bdeased or utilised
following the initial signature of the relevant Maduhd will not be the object
of such a report. The board of directors of EF8tthg with unanimity shall
adopt guidelines under Article 2(1)(b) and 2(1)y@garding the conditions to
and procedures for the disbursement and on-goingtarmmg of compliance
with policy conditionality of Financial Assistancéen the form of
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precautionary facilities, facilities for the recgbisation of financial
institutions in a Member State and facilities fbe tourchase of bonds in the
primary or secondary markets.

Unless otherwise specified in the relevant Ra@ Assistance Facility
Agreement (in accordance with guidelines adoptedhieyboard of directors
of EFSF under Articles 2(1)(b) or 2(1)(c) and apalile to the relevant
category of Financial Assistance Facility Agreeneiatilowing a request for
financial assistance (aRéquest for Financial Assistanc§ from a
Beneficiary Member State complying with the termshe relevant Financial
Assistance Facility Agreement, the Guarantors lodtler than in respect of
the first Financial Assistance) consider the repoftthe Commission
regarding the Beneficiary Member State's compliamite the MoU and the
relevant Council decision (if any). If, acting wiaously, the Guarantors
consider that the Beneficiary Member State has diechwvith the conditions
to drawdown under the Financial Assistance Faciityreement and are
satisfied with its compliance with the terms anaditons of the MoU then
the Eurogroup Working Group Chairman shall requesivriting EFSF to
make a proposal of detailed terms of the Finangissistance it would
recommend to make to the Beneficiary Member Statieiwthe parameters
of the Financial Assistance Facility Agreement, MhaU, taking into account
debt sustainability and the market situation fondassuance. The EFSF
proposal shall specify the amount which EFSF ishaged to make
available by way of a Financial Assistance under Bnancial Assistance
Facility Agreement and on what terms including astlte amount of the
Financial Assistance, the Net Disbursement Amouthe term, the
redemption schedule and the interest rate (inciuthe Margin) in relation to
such Financial Assistance. If the Eurogroup Wagk@®roup accepts this
proposal the Eurogroup Working Group Chairman shedjuest EFSF to
communicate an acceptance notice (alccéptance Noticg) to the
Beneficiary Member State confirming the terms & Einancial Assistance.

At the latest following the signature of a Fical Assistance Facility
Agreement, EFSF shall commence the process forstuance of or entry
into Funding Instruments under the EFSF Programnue(etherwise and, to
the extent necessary, shall request the Guaratdoissue Guarantees in
accordance with Article 2 (above) such that EFS$ swdficient funds when
needed to make disbursements under the relevaandial Assistance .

If applicable, and prior to the delivery of amcceptance Notice, the
Eurogroup Working Group Chairman shall communi¢atéhe Commission

and EFSF whether any Guarantor has notified it that circumstances
described in Article 2(7) apply to it and the demisof the euro-area Member
States relating thereto. The Eurogroup Working @rdthairman shall

communicate the decisions of the Guarantors to EBE&Commission and
the euro-area Member States at least thirty (3®irss Days prior to the
date of any related issue of or entry into Fundimggruments.
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(b)

On the relevant Disbursement Date, unless wikerspecified in the relevant
Financial Assistance Facility Agreement (in accaaa with guidelines

adopted by the board of directors of EFSF underclkeg 2(1)(b) or 2(1)(c)

and applicable to the relevant category of Findnéissistance Facility

Agreement) EFSF shall make the relevant Financgsigkance available to
the Beneficiary Member State by making available Met Disbursement
Amount through the accounts of EFSF and the reteBaneficiary Member

State opened for the purpose of the Financial fswe Facility Agreement
with the ECB.

ISSUANCE OF OR ENTRY INTO FUNDING INSTRUMENTS

In compliance with its funding strategy, EFSRymissue or enter into
Funding Instruments benefitting from the Guarant@es stand-alone basis
or shall establish one or more EFSF Programme(dgh&purpose of issuing
Funding Instruments benefitting from Guaranteesctvishall finance the
making of Financial Assistance in accordance witle terms of this
Agreement. EFSF may establish a base prospetieisBase Prospectuy
for each EFSF Programme with each individual issfueunding Instruments
being issued pursuant to final term&ifial Terms") setting out the detailed
financial terms of each issue (including the Overfantee Percentage
applicable to such issue of Funding Instrumenlternatively, EFSF may
establish information memoranda (thaefdrmation Memoranda") for the
purpose of issuing Funding Instruments (which wawdtibe prospectuses for
the purposes of the Prospectus Directive 2003/7l/E@y Base Prospectus,
Final Terms, prospectus, Information Memorandumr@ated materials
relating to the placement or syndication of Fundingtruments shall be
referred to as Offering Materials”. It shall also enter into relevant
contractual documentation relating to such Fundinstyuments.

EFSF shall devise standard terms and condifanthe Funding Instruments
issued or entered into by EFSF. These may inghuoeisions for the calling

of Guarantees either by EFSF if it anticipates @l prior to a scheduled
payment date or by the relevant Noteholder Reptasea (if EFSF has

failed to make a scheduled payment of interestrioicipal under a Funding
Instrument when due). The standard terms and tiondishall clarify that

there is no acceleration of Funding Instrumenth@&event that the Financial
Assistance financed by such Funding Instrumentsecelerated or pre-paid
for whatever reason.

In connection with the structuring and negadiatof Funding Instruments on
a stand-alone basis or under EFSF Programme(s) ERS$F

appoint, liaise and negotiate with arrangingksa lead managers and book-
runners;

appoint, liaise and negotiate with rating agesn@nd rating agency advisers
and supply them with such data and documentatiod arake such
presentations as necessary to obtain requisiteysati
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appoint, liaise and negotiate with paying agefisting agents, Noteholder
Representative, lawyers and other professionakadyi

appoint, liaise and negotiate with common dépadss and clearing systems
such as Euroclear and/or Clearstream for the swdtie of Funding
Instruments;

attend investor presentations and road showass$est in the placement or
syndication of Funding Instruments pursuant toERSF Programme(s);

negotiate, execute and sign all legal documenmarelated to the Funding
Instruments and any EFSF Programme(s); and

generally do such other things necessary ferdinccessful structuring and
implementation of the EFSF Programme(s) and thearsse of or entry into
Funding Instruments.

EFSF shall, subject to market conditions aredtérms of this Article 4, fund
Financial Assistance by the issuance of or entity Funding Instruments on
a matched-funding basis such that the Funding umsgnts financing a
Financial Assistance have substantially the samantial profile as to
amount, time of issue, currency, repayment profitg| maturity and interest
basis, provided that, to the extent feasible, #teeduled payment dates for
Financial Assistance shall be at least fourtee BL&iness Days prior to the
scheduled payment dates under the related Fundstguinents to permit
processing of payments.

If, due to market condition or the volume ofnding Instruments to be issued
or entered into by EFSF under the EFSF Programntagshot practicable or
feasible to issue or enter into Funding Instrumemtsa strict matched-
funding basis, EFSF may request the Guarantorsetmip EFSF certain
flexibilities as to funding such that its fundirggnot matched to the Financial
Assistance it makes, in particular as to (a) cuayesf Funding Instruments,
(b) timing for the issue or entry into of Fundingstruments, (c) interest rate
bases and/or (d) maturity and repayment profildhefFunding Instruments to
be issued or entered into (including the possibditissuing short term debt
instruments, commercial paper or other financirrgragements supported by
Guarantees) and (e) the possibility of pre-fundafgFinancial Assistance
under Financial Assistance Facility Agreements. e Thuarantors, acting
unanimously, may permit EFSF to use a degree ddifignflexibility and
shall specify within which parameters and limitsSEmay adopt a non-
matched funding strategy (Biversified Funding Strategy").

Given that a Diversified Funding Strategy wouddjuire the management of
transformation and basis risks, in the event thabieersified Funding
Strategy is authorised in relation to EFSF it maledate the management of
such funding activities, related asset and ligbifitanagement activities and
the conclusion of any related currency, intereg¢ @ maturity mis-match
hedging instruments to one or more debt manageagsricies of euro-area
Member State or such other agencies or institutiassare approved
unanimously by the Guarantors which shall be edtitb be compensated at
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(@)

(b)

(©)
3)

an arm's length commercial rate for the provisidrsach services which
remuneration shall constitute an operating cosEfé8F.

CREDIT ENHANCEMENT, LIQUIDITY AND TREASURY

The credit enhancement for the EFSF Progranirak isiclude the following
elements:

the Guarantees and, in particular, the fact tha participation of each
Guarantor in issuing Guarantees shall be made @idbkis of the Adjusted
Contribution Key Percentage and that the Guaransseed by each
Guarantor is for an Over-Guarantee Percentage td 4p5% (as required to
ensure the highest credit worthiness for Fundingtriiments issued or
entered into by EFSF on the date of issue) in @spleFunding Instruments
issued or entered into after the Effective Datethdf Amendments of its
Adjusted Contribution Key Percentage of the amouotsthe relevant
Funding Instruments;

the Cash Reserve (retained in respect of FiabAssistance disbursed prior
to the Effective Date of the Amendments) shall @a&ta cash buffer. The
Cash Reserve shall, pending its use, be investdugn quality liquid debt
instruments. Upon repayment of all Financial Atssise made by EFSF and
Funding Instruments issued by EFSF, the balandeeofCash Reserve shall
be used firstly to repay any amounts paid by Guararwhich have not been
repaid out of recoveries from the relevant undagyBeneficiary Member
States and secondly, shall be paid to the Guamagconsideration for their
issuance of Guarantees under this Agreement asiliEan Article 2(10);
and

such other credit enhancement mechanisms asbeapproved under this
Article 5.

In the event that there is a delay or faillwgpay by a Beneficiary Member
State of a payment under a Financial Assistanceaandrdingly there is a
shortfall in funds available to meet a schedulegnpmnt of interest or
principal under a Funding Instrument issued by E#®R EFSF shall:

first, make a demand orpeo rata, pari passubasis on the Guarantors which
have guaranteed such Funding Instrument up to tb@icable Over-
Guarantee Percentage of their respective Adjustexhtribution Key
Percentage of the amount due but unpaid,;

second, if the steps taken in Article 5(2)(a)mbt fully cover the shortfall, to
release an amount from the Cash Reserve (provigadEfFSF may not use
any amounts credited to the Cash Reserve pridngcEtfective Date of the
Amendments to cover shortfalls arising in respdcFinancial Assistance
Facility Agreements entered into after such daieowver such shortfall; and

third, take such other steps as may be availabkhe event that additional
credit enhancement mechanisms have been approded Article 5(3).

The euro-area Member States may by unanimociside approve and adopt
such other credit enhancement mechanisms as thmsydeo appropriate or,
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as the case may be, modify the existing credit ecdraent mechanisms in
order to enhance or to maintain the creditworttsned the Funding
Instruments issued or contracted by EFSF or to ramehdhe efficiency of
funding of EFSF. Such other credit enhancementsarea might include,
amongst other techniques, the provision of subatdih loans, warehousing
arrangements, liquidity lines or backstop faciitte EFSF or the issuance by
EFSF of subordinated notes and/or the adoption \dilable credit
enhancement mechanisms used by EFSF in relatiGinmémcial Assistance
disbursed prior to the Effective Date of the Ameedis.

If a Guarantor has failed to make a paymentcivhs due and payable in
respect of a Guarantee and, as a consequence ER&IS emwithdrawal from

the Cash Reserve to cover the shortfall pursuattiole 5(2)(b) then such

Guarantor shall reimburse such amount to EFSF it Written demand

together with interest on such amount at a rataleéguone month EURIBOR

plus 500 basis points from the date the amountitisdnawn from the Cash

Reserve to the date such Guarantor reimbursesasoohnt to EFSF together
with such accrued interest. EFSF shall apply seahbursed amounts (and
the interest accrued thereon) to replenish the Gaserve.

In order to facilitate the availability of adeafe liquidity for the funding
needs of EFSF:

(@) each euro-area Member State will ensure th&FEWill be eligible
for receiving a counterparty limit for cash manageimoperations of
the debt management operations of the debt manageagency of
such euro-area Member State; and

(b) each euro-area Member State shall co-operatssist EFSF to ensure
that its Funding Instruments comply with applicaloléeria to be
eligible as collateral in Eurosystem operations.

In order to minimise any negative-carry costshe event of any Diversified
Funding Strategy EFSF shall be entitled to makesiépor other placements
which, in accordance with the investment strategseed by the board of
directors of EFSF, minimise the risk of a fundingssmatch or negative-
carry costs.

In respect of Financial Assistance disbursddrahe Effective Date of the
Amendments:

(@) the Beneficiary Member States shall cover IssaaCosts (as
described in Article 2(9));

(b) EFSF shall cover costs and expenses incurredelation to a
Financial Assistance Facility Agreement out of fBash Reserve;
Provided that, EFSF may not use any of the CaskrRestablished
prior to the Effective Date of the Amendments toverocosts or
expenses incurred in relation to Financial Assista Facility
Agreements entered into after such date unles€#lsb Reserve is no
longer required to serve as credit enhancement.
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(1)

(2)

3)

(c) This Article 5(7) shall be without prejudice aoy undertaking of the
Beneficiary Member State under the Financial Aasis¢ Facility
Agreement to cover costs and expenses of EFSF.

The euro-area Member States may, by a decisiatie pursuant to Article

10(6), agree that EFSF may use part of the sundtedeto the Cash Reserve
under Article 2(9) to cover the general non-loaecsiic operating expenses
or exceptional costs of EFSF. Provided that, ER&fy not release any
Prepaid Margin which has been credited to the (Reberve to constitute
credit enhancement prior to the Effective Datehef Amendments to cover
such operating or exceptional costs so long as @action of the Cash

Reserve is needed to constitute credit enhancement.

It is acknowledged and agreed that the promisibArticle 5(7) and 5(8) are
without prejudice to the general budgetary procesaf EFSF.

CLAIMS UNDER A GUARANTEE

If EFSF becomes aware that it has not receinddll a scheduled payment
under a Financial Assistance and such shortfallgik rise to a shortfall in
available funds to make a scheduled payment otcypah or interest under
Funding Instruments issued by EFSF or schedulechpalydue from EFSF
under any other instrument or agreement which lsnffbm a Guarantee
issued under this Agreement, it shall immediatettifp in writing the
Chairman of the Eurogroup Working Group, the Consiois and each
Guarantor and inform each Guarantor of its sharthefshortfall under the
terms of this Agreement and the relevant Guaraateedemand in writing
each Guarantor to remit to EFSF its share of shahtfall on the date (the
"Guarantee Payment Dat®&) which is at least two (2) Business Days prior to
the scheduled date for payment of the relevant atsday EFSF (anEFSF
Guarantee Demand).

Each Guarantor shall remit to EFSF (or, if geedfied in the relevant
documentation, to the paying agent of the releamtding Instrument) its
share of the amount demanded in the EFSF Guar®=memnd addressed to
it by EFSF in cleared funds on the Guarantee PayDate.

In the event that EFSF fails to pay a schedydagment of interest or a
scheduled payment of principal on a date when sambunt is due and
payable under a Funding Instrument issued by ER®&HA the relevant
Noteholder Representative shall be entitled to dawman writing (a
"Noteholder Representative Guarantee Demanil the Guarantors (with a
copy to EFSF) to pay the unpaid amount of such duded payment of
interest and/or such scheduled payment of princi@milarly, in the event
of a failure by EFSF to pay a scheduled paymeneuady other instrument
or agreement entered into between EFSF and a cpante (a
"Counterparty™) which benefits from a Guarantee issued undes thi
Agreement (which has been issued for a purposelgitisked to an issue of
Funding Instruments pursuant to Article 2(3)) tekevant Counterparty shall
be entitled to demand in writing (&dunterparty Guarantee Demand)
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the Guarantors (with a copy to EFSF) the unpaiduarmof such scheduled
payment. In the event of receipt by the Guarardads EFSF of a Noteholder
Representative Guarantee Demand or a Counterpargya@Gtee Demand
each Guarantor shall in accordance with the terimts dGuarantee remit in
cleared funds its share of the amount duly demandeslich Noteholder
Representative Guarantee Demand or, as the casbensych Counterparty
Guarantee Demand. The detailed payment mechanicsd-ordinating
payments under the Guarantees shall be set obeiddcumentation for the
issue of Funding Instruments and the related Gieean

In the event that a shortfall of receipts ispect of a Financial Assistance
gives rise both to an EFSF Guarantee Demand and otehblder
Representative Guarantee Demand (or Counterpardya@tee Demand) the
relevant Guarantors shall only be liable to make payment under their
respective Guarantees, without double counting.

The Parties acknowledge and agree that eaclha@oa shall be entitled to
make payment in respect of any EFSF Guarantee Dmidateholder
Representative Guarantee Demand or Counterpartya@Giee@ Demand which
appears to be valid on its face without any refegeby it to EFSF or any
other Party or any other investigation or enquiryfEFSF irrevocably
authorises each Guarantor to comply with any GuaeaDemand.

EFSF and each of the other Parties acknowledgek agrees that each
Guarantor:

(1) is not obliged to carry out any investigationseek any confirmation
prior to paying a claim;

(i) is not concerned with:

(1) the legality of a claim or any underlying tran8on or any set-
off, defence or counterclaim which may be availatdeany
person;

(2) any amendment to any underlying document; or

(3) any unenforceability, illegality or invaliditgf any document
or security.

EFSF shall be liable to reimburse each Guarantrespect of any claim paid
in respect of a Guarantee and shall indemnify €ghrantor in respect of
any loss or liability incurred by a Guarantor inrspect of a Guarantee.
EFSF's reimbursement obligation is subject to amitdd to the extent of
funds actually received from the underlying Benafig Member States or
otherwise recovered by EFSF in respect of the Eiaamssistance which
gave rise to a shortfall of funds.

In addition to the reimbursement obligationEdiSF under Article 6(5), if a
Guarantor makes a payment under its Guarantee, ERSF assign and
transfer to the relevant Guarantor an amount of E$-8ghts and interests
under the relevant Financial Assistance correspgndo the shortfall in
payments made by the Beneficiary Member State hadré¢lated payment
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made by the Guarantor under the Guarantee. EF&Fremain servicer of
such portion of the Financial Assistance which Ibe®n assigned and
transferred to the relevant Guarantor so as tdlititei the co-ordinated
management of the Financial Assistance and théntezd of all Guarantors
on apari passubasis.

All Guarantors shall rank equally améri passuamongst themselves, in
particular in respect of reimbursement of amourats! oy them under their
Guarantees provided that, if a Guarantor owes stamSFSF pursuant to
Article 5(4) or sums to the other Guarantors pumsua Article 7(1), sums
recovered from underlying Beneficiary Member Statewich would

otherwise be due from EFSF to such Guarantor $igalipplied to repaying
the amount due under 5(4) or paying the amounttduether Guarantors
under Article 7(1) in priority to being applied teimburse such Guarantor.

CONTRIBUTION BETWEEN GUARANTORS

(a) If a Guarantor meets claims or demandsspect of any Guarantee it has
issued or incurs costs, losses, expenses or tiabiin connection therewith
("Guarantee Liabilities"), and the aggregate amount of Guarantee Liadsliti
it makes or incurs exceeds its Required Propotfitorthe given Guarantee
then it shall be entitled to be indemnified anderee contribution, upon first
written demand, from the other Guarantors, in respé such Guarantee
Liabilities such that each Guarantor ultimately fseanly its Required
Proportion of such aggregate Guarantee Liabilitigsvided that if the
aggregate Guarantee Liabilities of any Guarantaegpect of any Guarantee
is not reduced to its Required Proportion withireth(3) Business Days, the
other Guarantors (excluding Stepping-Out Guaraptsinall indemnify such
Guarantor in an amount such that the excess oeeR#yquired Portion is
allocated to each of the Guarantors (excluding BtepOut Guarantors) on a
pro rata basis. The Required Proportion” is equal to the Adjusted
Contribution Key Percentage applicable to the mhevGuarantee as it
applies to the relevant guaranteed obligation o&EF For the avoidance of
doubt, in respect of the Republic of Estonia, ibmdy required to make or to
receive contributions under this Article 7 in respef Funding Instruments
issued or entered into after the Effective Datethef Amendments. Any
indemnity or contribution payment from one Guarantoanother under this
Article 7 shall bear interest at a rate equal te oronth EURIBOR plus 500
basis points which shall accrue from the date ohated of such payment to
the date such payment is received by such Guarantor

(b) The provisions of this Article 7 shall apptyutatis mutandisf a euro-
area Member State issues any Guarantees accordingnt Adjusted
Contribution Key Percentage in excess of that whvclild apply to it once
100% Total Guarantee Commitments have been obtgnedded that the
term "Guarantor” shall include any euro-area Men8tate which has not yet
provided its Commitment Confirmation prior to EFSBuing or entering into
the relevant Funding Instrument.
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The obligations of each Guarantor to make doutions or indemnity
payments under this Article are continuing obligas which extend to the
ultimate balance of sums due regardless of anynmdiate payment or
discharge in whole or in part.

The indemnity and contribution obligations afyaGuarantor under this
Article will not be affected by any act, omissianatter or thing which, but
for this Article, would reduce, release or prejadiany of its obligations
under this Article (without limitation and whether not known to it or any
other person) including:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

any time, waiver or consent granted to, or cosion with, any
person;

the release of any person under the terms myf eomposition or
arrangement;

the taking, variation, compromise, exchangmewal or release of, or
refusal or neglect to perfect, take up or enfoers;, rights against, or
security over assets of, any person; or any noseptation or non-
observance of any formality or other requirementaapect of any
instrument or any failure to realise the full vabfeany security;

any incapacity or lack of power, authority legal personality of or
dissolution or change in the members or statusipiparson;

any amendment (however fundamental) or replacgmof any
Financial Assistance Facility Agreement, Finanéiasistance or any
document or security;

any unenforceability, illegality or invaliditpf any obligation of any
person under any document or security; or

any insolvency or similar proceedings.
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CALCULATIONS AND ADJUSTMENT OF THE GUARANTEES

The Parties agree that EFSF may appoint EIB sjach other agency,
institution, EU institution or financial institwn as is approved unanimously
by the Guarantors) with the task of making the Wakons for the purposes
of this Agreement, each Financial Assistance HRgcihgreement, the
financing of EFSF by issuing or entering into Fungdilnstruments (or
otherwise) and the Guarantees. If EIB (or suckemo#ilgency, institution, EU
institution or financial institution) accepts sugppointment, it shall calculate
the interest rate for each Financial Assistancacoordance with the terms of
the relevant Financial Assistance Facility Agreetealculate the amounts
payable on each interest payment date and notdyréfevant Beneficiary
Member State and EFSF thereof and make all suatr @dculations and
notifications as are necessary for the purposeshisf Agreement, the
Guarantees and the Funding Instruments.

In the event that a Guarantor experiences sefreancial difficulties and
requests a stability support loan or benefits fiomancial support under a
similar programme, it (theStepping-Out Guarantor') may request the
other Guarantors to suspend its commitment to deovurther Guarantees
under this Agreement. The remaining Guarantorsngainanimously and
meeting via the Eurogroup Working Group may dedideaccept such a
request and in this event, the Stepping-Out Guarasttall not be required to
issue its Guarantee or incur any new liabilitiesGamrantor in respect of any
further issues of or entry into Funding InstrumedmysEFSF and any further
Guarantees to be issued under this Agreement omawnyliabilities to be
incurred as Guarantor shall be issued and/or iedulyy the remaining
Guarantors and the Adjusted Contribution Key Pdeggnfor the issuance of
further Guarantees or incurrence of any new liaeédias Guarantor shall be
adjusted accordingly. Such adjustments shall ffectathe liability of the
Stepping-Out Guarantor under existing Guarantdess acknowledged and
agreed that the Hellenic Republic is deemed to Béepping-Out Guarantor
with effect from the entry into force of this Agraent, Ireland became a
Stepping-Out Guarantor with effect from 3 DecemB640 and Portugal,
with effect from 16 May 2011.

BREACH OF OBLIGATIONS UNDER A LOAN- FINANCIAL
ASSISTANCE FACILITY AGREEMENT AND AMENDMENTS
AND/OR WAIVERS

If EFSF becomes aware of a breach of an oldigatinder a Financial
Assistance Facility Agreement, it shall promptlyform the Guarantors
(through the Eurogroup Working Group Chairman), @mmmission and the
ECB about this situation and shall propose howeact to it. The Euro
Working Group Chairman will coordinate the positiointhe Guarantors and
will inform EFSF, the Commission and the ECB of tiezision taken. EFSF
will thereafter implement the decision in accordanwith the relevant
Financial Assistance Facility Agreement.
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If EFSF becomes aware of a situation where amemts, a restructuring
and/or waivers relating to any Financial Assistanwae under a Financial
Assistance Facility Agreement may become necessashall inform the

Guarantors through the Eurogroup Working Group @han, the

Commission and the ECB about this situation andl phapose how to react
to it. The Eurogroup Working Group Chairman witlocdinate the position
of the Guarantors and will inform EFSF, the Commissand the ECB of the
decision taken. EFSF will thereafter implement deeision and, following
instructions of the Guarantors, negotiate and s@gncorresponding
amendment, a restructuring or waiver or a new lagreement with the
relevant Beneficiary Member State or any otherragement needed.

In other cases than those referred to in Aat8fll) and 9(2), if EFSF becomes
aware of a situation where there is a need forGbarantors to express an
opinion or take an action in relation to a Finahdkssistance Facility
Agreement, it shall inform the Guarantors through Eurogroup Working
Group Chairman about this situation, and shall psephow to react to it.
The Eurogroup Working Group Chairman will coordm#tte position of the
Guarantors and will inform EFSF, the Commission d@hd ECB of the
decision taken. EFSF will thereafter implement ftthecision taken in
whichever form is needed.

In the event that the euro-area Member Statasent to the modification of
any MoU entered into with a Beneficiary Member &tahe Commission
shall be authorised to sign the amendment(s) tb 8mU on behalf of the
euro-area Member States.

EFSF, INTER-GUARANTOR DECISIONS, DIRECTORS AND
GOVERNANCE

EFSF shall have a board of directors consistings many directors as there
are EFSF Shareholders. Each EFSF Shareholderbshalhtitled to propose
for nomination one person to act as a director I[6SE and the other EFSF
Shareholders hereby irrevocably undertake that eyl use their votes as
shareholders of EFSF in the relevant general ngetio approve as a
director the person proposed by such euro-area MerState. They shall
equally use their votes as EFSF Shareholders towvera person as director
of EFSF if this is so requested by the euro-areanbte State which
proposed such director for nomination.

Each EFSF Shareholder shall propose for nomim&b the board of directors
of EFSF its representative in the Eurogroup Work@gup from time to

time (or such person's alternate as representativesuch group). The
Commission and ECB shall each be entitled to ap@oirobserver who may
take part in the meetings of the board of directansl may present its
observations, without however having the power ¢dev The board of
directors may permit other institutions of the Eagan Union to appoint such
observers.
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In the event of a vacancy of a member of tharthaf directors each euro-
area Member State shall ensure that the membeneoBbard nominated
upon its proposal approves as a replacement dirdetgperson proposed for
nomination by the relevant euro-area Member Stdtetwdoes not have a
director nominated upon its proposal.

The euro-area Member States acknowledge arek abat, in the event of a
vote of the board of directors of EFSF, each dimeathich has been
proposed for nomination by a euro-area Member Staddl have a weighted
number of the total number of votes which corresisoto the number of
shares which his/her nominating euro-area Membate 3tolds in the issued
share capital of EFSF.

The Guarantors agree that the following mattefecting their roles and
liabilities as Guarantors shall require to be agpdby them on a unanimous
basis:

decisions in relation to the grant of a Finah@issistance Facility Agreement
to a euro-area Member State including the approi#ie relevant MoU and
Financial Assistance Facility Agreement, any decisito change the pricing
structure applicable to Financial Assistance Rgciigreements, and any
decisions to include in a Financial Assistance lkgghgreement the faculty
of providing Financial Assistance, by way of theghase of bonds in the
primary markets or the purchase of bonds in thers#ary markets based on
an ECB analysis recognising the existence of exmegit financial market
circumstances and risk to financial stability;

decisions regarding the disbursement of Firsnéissistance under an
existing Financial Assistance Facility Agreemenfarticular as to whether
conditionality criteria for a disbursement are sgd. For secondary market
purchases, the Financial Assistance Facility Agesgnfor the purchase of
bonds in the secondary market adopted on the bégisticle 10(5)(a) may
provide for alternative procedures for the techhnisaplementation of
individual bond purchases under such Financial shasce Facility
Agreement, in line with guidelines referred to irtidle 2(1)(b);

any modification to this Agreement includingtasthe availability period to
grant Financial Assistance Facility Agreements;

any modification to the following terms of aRynancial Assistance Facility
Agreement: aggregate principal amount of a Firen&ssistance Facility
Agreement, availability period, repayment profile ioterest rate of any
outstanding Financial Assistance;

the terms of the EFSF Programme, the prograsimeeand the approval of
any Offering Materials;

any decision to permit an existing Guarantor dease to issue further
guarantees;
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(9) significant changes to the credit enhancemienttsire;

(h) the funding strategy of each EFSF Programmeaaryddecision to permit a
Diversified Funding Strategy (including the manimewhich EFSF allocates
its operating costs and the funding costs of Fupdinstruments to Financial
Assistance and Financial Assistance Facility Agrestis if a Diversified
Funding Strategy is adopted);

(1) any increase in the aggregate amount of Guaeasnivhich might be issued
under this Agreement;

() any transfer of rights, obligations and/or lldkes of EFSF to ESM pursuant
to Article 13(10); and

(k) the adoption and the amendment of any Guidetaferred to in Article
2(1)(b) or 2(1)(c) .

For the purpose of this Article 10(5) and any otpeovision of this Agreement
which requires a unanimous decision of the Guarantmanimity means a positive
or negative vote of all those Guarantors whichpesent and participate (by voting
positively or negatively) in the relevant decisifignoring any abstentions or
absences) provided that any Guarantor which i®ngdr issuing new Guarantees (in
particular, the Stepping-Out Guarantors) shallbeentitled to vote on any decision
to make a new Financial Assistance Facility Agresitma new Financial Assistance
or a new issuance of Funding Instruments whichnateguaranteed by it provided
that it shall continue to have the right to vote detisions in relation to Financial
Assistance or Funding Instruments in respect ofcwhi has issued a Guarantee
which remains outstanding. It is a condition posrd to the validity of any such
vote that a quorum of a majority of Guarantors atdevote whose Guarantee
Commitments represent no less than 2/3 of the T@&talranteed Commitments are
present at the meeting.

(6) The Guarantors agree that all matters whichnatereserved to unanimity
decision of the Guarantors pursuant to Article5lqabove) or unanimity
decision of the euro-area Member States pursuadttiole 10(7) (below)
and, in particular, the following matters affectitingir roles and liabilities as
Guarantors shall be decided by a majority of Guaranexcluding however
the Stepping-Out Guarantors) (i) whose Guarantemrflitments represent
2/3 of the Total Guarantee Commitments (in the evkat no Guarantees
have been issued) or (ii) if Guarantees have bemred, 2/3 of the aggregate
maximum face amount of Guarantees which have besmed and remain
outstanding provided that, in calculating the $atison of this threshold the
face amount of Guarantees of a Guarantor whichSgepped-Out Obligor or
which has failed to pay under a Guarantee shalbediken into account (a
"2/3 Majority "):

(@) all decisions in relation to existing Finamndassistance Facility Agreements
or Financial Assistance which are not specificalygerved to unanimity
pursuant to Article 10(5) including decisions onedwhes, waivers,
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restructurings and whether to declare defaults etation to Financial
Assistance Facility Agreements or Financial Assista

(b) issuances under an existing EFSF Programmeliwirogramme has been
approved unanimously by the Guarantors);

(c) operational matters in relation to debt isseafiacluding appointment of
arrangers, lead managers, rating agents, trusiees e

(d) detailed implementation of an approved DiveéesifFunding Strategy; and

(e) detailed implementation of any additional ctednhancement approved
pursuant to Article 10(5).

The proviso to Article 10(5) relating to euro-afdamber States which no
longer issue new Guarantees and/or are SteppingsQartantors shall apply
to votes on decisions within the scope of this &etiLl0(6).

(7) The following corporate matters in relation EFSF shall require the
unanimous decision of all euro-area Member States:

increases in authorized and/or issued and paidiage capital,

- increase in the level of commitments to subscridveshare capital;
- reductions in share capital;

- dividends;

- employment of the CEO of the EFSF;

- approving accounts;

- prolonging duration of company;

- liquidation;

- changes to the Articles of Association;

- any other matter not specifically dealt with in thticles of
Association or in this Agreement.

(8) The Guarantors or the euro-area Member Stafeshe case may be) shall
take the decisions affecting the Guarantors and FEE@ntemplated by
Articles 10(5), (6) and (7) at meetings within freemework of the Eurogroup
with the possibility to delegate the decision-makito the Eurogroup
Working Group. All their decisions shall be comroated in writing by the
Eurogroup Working Group Chairman to EFSF. For simtision-making, the
Commission provides input on matters relating,artipular, to the MoU and
the terms and conditions of the Financial Assistafacility Agreements and
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9)

(10)

(11)

(12)

(13)

11.

(1)

(2)

3)

other policy issues. The EFSF shall provide ingldting, in particular, to
the implementation of the Financial Assistance lkgdgreements, the issue
of or entry into Financial Instruments and its gaheorporate matters.

Each euro-area Member State hereby undertakethet other euro-area
Member States that it shall vote as sharehold&RSF consistently with the
decisions taken by the requisite majority of Gutsenor euro-area Member
States (as the case may be) within the framewoskicti Eurogroup meetings
and that it shall ensure that the director whicls leen proposed for
nomination to the board of EFSF by it acts consi$tevith such decisions.

Any decisions by the euro-area Member Statespprove any MoU relating
to a Financial Assistance Facility Agreement anddieiary Member State
and regarding any proposed modification to an Mb#llsbe taken by them
acting unanimously.

Euro-area Member States may, to the extemhigsible under their national
laws, provide indemnities to the persons proposethbm to be nominated
as directors of EFSF.

In the event that euro-area Member Stateseagmanimously to increase the
issued paid-up capital of EFSF, each euro-area Mei@tate shall subscribe
and pay in full a percentage of such increase id pp capital equal to its
Contribution Key percentage of such increase id+o@ capital on or prior to
the date specified by EFSF.

Matters referred to decisions by euro-area beEmstate or Guarantors under
this Agreement shall be decided as soon as redsopaacticable and
necessary. In due course, operational guidelireesme adopted which may
set out timelines for decisions to be taken intretato this Agreement.

TERM AND LIQUIDATION OF EFSF

This Agreement shall remain in full force anffieet so long as there are
amounts outstanding under any Financial Assist&aodity Agreements or
Funding Instruments issued by EFSF under an EF85r&nme or under
any reimbursement amounts due to Guarantors.

The euro-area Member States undertake that ¢heil liquidate EFSF in

accordance with its Articles of Association on tearliest date after

30 June 2013 on which there are no longer Finaigalstance outstanding
to a euro-area Member State and all Funding Ingnisnissued by EFSF and
any reimbursement amounts due to Guarantors harerkeaid in full.

In the event that there are any residual ligésl of EFSF on its liquidation
the euro-area Member States shall in a final mgetinshareholders decide
on what basis these may be divided between theaeeoMember States.
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(4)

In the event there is a surplus on liquidabdeFSF it shall be distributed to
its shareholders on @ro rata basis calculated by reference to their
participation in the share capital of EFSF.

Prior to the determination of whether there is sacurplus:

(@)

(b)

12.

(1)

(@)

(b)

(©)

(d)

(@)

the credit balance of the Cash Reserve shajpdi@ to the Guarantors as
described in Article 2(10); and

any operating profit or surplus derived by EF@hich results from its

issuance of Funding Instruments guaranteed by theraators shall be paid
as additional remuneration to the Guarantors bgreefce to their respective
Adjusted Contribution Key Percentage.

APPOINTMENT OF EIB, ECB, OUTSOURCING AND DELEGA TION

EFSF may appoint EIB (or such other agenciestitution, EU institution,
financial institution or other persons as is appunanimously by the euro-
area Member States) for the purpose of:

managing the receipt of funds from investotbowing the issue of bonds or
securities under an EFSF Programme, the managexh#re transmission of
these funds to Beneficiary Member States in thenfof Financial Assistance
and the receipt of funds from Beneficiary Membeat& and the application
of such funds to meet scheduled payments of prhepd interest under the
bonds and debt securities and, following the malohgpayments under a
Guarantee, the management of funds received fromefidéary Member
States and the distribution of reimbursement anstmthe Guarantors;

the related management of the treasury of ElR8RKding in particular the
Cash Reserve and any funds received by way of eabayment or
prepayment of Financial Assistance pending theiegpdn of such funds to
repay Funding Instruments;

such other related cash and treasury managetasd as may be delegated
from time to time;

providing legal services, accounting servickeman resources services,
facilities management, procurement services, ialeaudit and such other
services as require outsourcing and/or logisticppsrt.

These appointments may be effected pursuant tondc8e.evel Contract
between EFSF and EIB (or the relevant agency oikutisn).

EFSF may contract the ECB to act as its pagiggnt. EFSF may appoint
ECB (or another agency, institution, EU institutidimancial institution or
other persons approved unanimously by the Guargntomaintain its bank
and securities accounts.
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3)

(4)

13
1)

@)

3)

(4)

(5)

(6)(@)

EFSF shall, in the event of the adoption of iseBsified Funding Strategy
and subject to the unanimous approval of the Guarsin(other than
Stepping-Out Guarantors), be entitled to and maggaddée asset and liability
management functions and the other activities famdtions described in
Article 4(6) to one or more debt management agenck a euro-area
Member State or such other agencies, institutighsinstitutions or financial
institutions as are approved unanimously by ther@uars.

EFSF shall be entitled to delegate and/or auts on arm's length
commercial terms to any agency, institution, EUtiingon, financial
institution or other persons such other functiossita board of directors
consider desirable for the efficient dischargeti®functions.

ADMINISTRATIVE PROVISIONS

The operating and out-of-pocket costs of EFS#ll $e paid by EFSF out of
its general revenues and resources. Fees and segodirectly related to
funding may be re-invoiced to the relevant BenaficiMember States (as
appropriate).

Upon the incorporation of EFSF it shall assuiuié responsibility for all
costs and expenses incurred in its setting-up mewhporation. In addition, it
shall assume all liabilities and obligations (irdihg indemnity obligations)
under contracts and arrangements entered intesdehalf and for its benefit
(whether by a shareholder or a third party) prooits incorporation.

EFSF shall report to the euro-area Member Statel the Commission on the
outstanding claims and liabilities under the Finah@ssistance Facility

Agreements, EFSF Funding Instrument issues andGharantees on a
quarterly basis.

EFSF will report to the Guarantors and requiestructions from the
Eurogroup Working Group Chairman regarding unsettidaims and
liabilities or any other issues that may arise unihes Agreement or in
connection with any Guarantee.

The Parties shall not assign or transfer antheif rights or obligations under
this Agreement without the prior written consentatifthe other Parties to
this Agreement.

The euro-area Member States hereby agré¢hinahares they hold in EFSF
cannot be transferred by any EFSF Shareholder glariperiod of 10 (ten)
years from the date of acquisition of the sharesthmy relevant EFSF
Shareholder except with the unanimous consent|dERREF Shareholders.
Such restriction does not apply to (i) the initi@nsfer by the sole founding
shareholder (if any) to the other euro-area MemBg¢ates and (i)
proportionate transfers by each EFSF Shareholdesnio new euro-area
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(b)

(7)

(8)

9)

(10)

Member State which adopts the Euro as its curraftey the incorporation of
the Company.

In the event that a euro-area Member Stateesish dispose of its shares in
EFSF after expiry of the lock-up period in Artick4 of the Articles of
Association of EFSF, it shall offer such share®éopurchased by the other
shareholders of EFSF onpmo rata basis to their shareholdings in EFSF.
Any shares which are not purchased by a sharehatdevhom they are
offered may be offered to and acquired by any oBt8F Shareholder. If no
EFSF Shareholder wishes to purchase such shanestththe extent it has
funds available for this purpose, EFSF may acgsureh shares at their fair
market value.

In the event that a new country becomes a arga- Member State, the
Parties hereto shall permit such new euro-area MerSitate to become a
shareholder of EFSF by receiving a transfer ofeh&om other shareholders
of EFSF such that its aggregate percentage holdinghares in EFSF
corresponds with its Contribution Key and to adh&rehe terms of this
Agreement. The Parties shall negotiate in goochfag to the basis upon
which such new adhering euro-area Member Statel sttakde to this
Agreement.

In the event that one euro-area Member Staterporates EFSF, it shall
promptly upon execution and entry into force ofstifigreement transfer
shares to the other euro-area Member States suwathtlikir respective
percentage holdings of shares in EFSF correspontls their respective
Contribution Keys.

The terms:

"Business Day means a day on which Target 2 is open for sedtarof
payments in Euro.

- "Target 2' means the Trans-European Automated Real-Time $Gros
Settlement Express Transfer payment system whidisast a single
shared platform and which was launched on 19 Noee2007.

- The terms'Financial Assistance Facility Agreement" and"Financial
Assistance"” shall apply respectively t6Loan Facility Agreements”
and "Loans" entered into or disbursed by EFSF prior to the d¢iffe
Date of the Amendments.

Following the constitution of the European ity Mechanism (the

"ESM"), EFSF may, with the approval of a decision & @uro-area Member
States acting with unanimity and after obtaininy aequisite consents of
investors in Funding Instruments, transfer all ang of its rights, obligations
and liabilities, including under Financial Instrunt® Financial Assistance
Facility Agreements and/or Financial Assistance;$M.
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14.

15

1)

(2)
3)

(4)

()

16.

(1)

@)

COMMUNICATIONS

All notices in relation to this Agreement shall waidly given if in writing
and sent to the addresses and contact details setbeut in the operating
guidelines which shall be adopted by the Partigstii@ purpose of this
Agreement.

MISCELLANEQOUS

If any one or more of the provisions containethis Agreement should be or
become fully or in part invalid, illegal or unené@able in any respect under
any applicable law, the validity, legality and emfeability of the remaining
provisions contained in this Agreement shall no¢ difected or impaired
thereby. Provisions which are fully or in part ifidaillegal or unenforceable
shall be interpreted and thus implemented accortirtge spirit and purpose
of this Agreement.

The Preamble to this Agreement forms an infguae of this Agreement.

Each of the Parties hereby irrevocably and oditmnally waives all
immunity to which it is or may become entitled, respect of itself or its
assets or revenues, from legal proceedings iniorldb this Agreement,
including, without limitation, immunity from suijudgment or other order,
from attachment, arrest, detention or injunctiommpto judgment, and from
any form of execution and enforcement againstatassets or revenues after
judgment to the extent not prohibited by mandatawy:

A person who is not a party to this Agreemdralisnot be entitled under the
Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999 toaené or enjoy the benefit of
any term of this Agreement.

This Agreement may be amended by the Partiesiting.
GOVERNING LAW AND JURISDICTION

This Agreement and any non-contractual oblayeti arising out of or in
connection with it shall be governed by and shalkcbnstrued in accordance
with English law.

Any dispute arising from or in the context bist Agreement shall be settled
amicably. In the absence of such amicable agreertteneuro-area Member
States agree that to the extent it constitutessputi between them only, it
shall be submitted to the exclusive jurisdictiontlodé Court of Justice of the
European Union. To the extent there is a disputed®n one or more euro-
area Member States and EFSF, the Parties agrednatshe dispute to the
exclusive jurisdiction of the Courts of the Grandddy of Luxembourg.

31



17.

18.

EXECUTION OF THE AGREEMENT

This Agreement may be executed in any number ohtesparts signed by

one or more of the Parties. The counterparts earch &n integral part of the

original Agreement and the signature of the coynrates shall have the same
effect as if the signatures on the counterparteveer a single copy of the
Agreement.

EFSF is authorised to promptly after the signatfréhis Agreement supply
conformed copies of the Agreement to each of thied2a

ANNEXES

The Annexes to this Agreement shall constitutenséegral part thereof:
1. List of Guarantors with their respective Guagan€ommitments;

2. Contribution Key; and

3. Template Commitment Confirmation.

32



For the euro-area Member States

Kingdom of Belgium

Represented by:

Federal Republic of Germany

Represented by:

Republic of Estonia

Represented by:
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Ireland

Represented by:

Hellenic Republic

Represented by:

Kingdom of Spain

Represented by:

French Republic

Represented by:
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Italian Republic

Represented by:

Republic of Cyprus

Represented by:

Grand Duchy of Luxembourg

Represented by:

Republic of Malta

Represented by:
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Kingdom of the Netherlands

Represented by:

Republic of Austria

Represented by:

Portuguese Republic

Represented by:
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Republic of Slovenia

Represented by:

Slovak Republic

Represented by:

Republic of Finland

Represented by:

For the EFSF
EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY

Represented by:
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ANNEX 1
LIST OF GUARANTOR EURO-AREA MEMBER STATES W ITH
THEIR RESPECTIVE GUARANTEE COMMITMENTS AS FROM
THE EFFECTIVE DATE OF THE AMENDMENTS

Guarantee

Commitments
Country EUR (millions)
Kingdom of Belgium 27,031.99
Federal Republic of Germany 211,045.90
Ireland 12,378.15 =
Kingdom of Spain 92,543.56
French Republic 158,487.53
Italian Republic 139,267.81
Republic of Cyprus 1,525.68
Grand Duchy of Luxembourg 1,946.94
Republic of Malta 704.33
Kingdom of the Netherlands 44,446.32
Republic of Austria 21,639.19
Portuguese Republic 19,507.26
Republic of Slovenia 3,664.30
Slovak Republic 7,727.57
Republic of Finland 13,974.03
Hellenic Republic 21,897.74~
Republic of Estonia 1,994.86
Total Guarantee Commitments 779,783.14

The Hellenic Republic, Ireland and the PortuguespuRlic have become Stepping-Out
Guarantors. Portugal remains liable as Guarantoespect of Notes issued prior to the
time it became a Stepping-Out Guarantor. The RepabEstonia is only a Guarantor
in respect of Notes issued after the Effective ditthe Amendments.

This means that as of the Effective Date of the Admeents the aggregate of the active
Guarantee Commitments for the Guarantors whichnateStepping-Out Guarantors is
EUR 726,000.00 million.
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ANNEX 2
CONTRIBUTION KEY IN RESPECT OF FUNDING INSTRUMENTS
ISSUED OR ENTERED INTO AS FROM
THE EFFECTIVE DATE OF THE AMENDMENTS

ECB Capital
Member State subscription Contribution Key
key %

Kingdom of Belgium 2.4256 3.4666%
Federal Republic of Germany 18.9373 27.0647%
Ireland* 1.1107 1.5874%
Kingdom of Spain 8.3040 11.8679%
French Republic 14.2212 20.3246%
Italian Republic 12.4966 17.8598%
Republic of Cyprus 0.1369 0.1957%
Grand Duchy of Luxembourg 0.1747 0.2497%
Republic of Malta 0.0632 0.0903%
Kingdom of the Netherlands 3.9882 5.6998%
Republic of Austria 1.9417 2.7750%
Portuguese Republic* 1.7504 2.5016%
Republic of Slovenia 0.3288 0.4699%
Slovak Republic 0.6934 0.9910%
Republic of Finland 1.2539 1.7920%
Hellenic Republic* 1.9649 2.8082%
Republic of Estonia 0.1790 0.2558%
Total 69.9705 100.0000%

* As at the Effective Date of the Amendments, thelléhic Republic, Ireland

and Portugal have become Stepping-Out Guarantors.
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ANNEX 3
TEMPLATE FOR COMMITMENT CONFIRMATION

[Letter-head of Authorities of Euro Area Membert8fa

By fax followed by registered mail:

European Financial Stability Facility
[e]

Fax: [e]
Copy to:

[e]
[e]

Fax: [e]

Re:  European Financial Stability Facility ("EFSF") — Confirmation
Commitment

Dear Sirs,

We refer to the EFSF Framework Agreement betweerkKihgdom of Belgium, the

Federal Republic of Germany, the Republic of Estprireland, the Hellenic

Republic, the Kingdom of Spain, the French Repulie Italian Republic, the

Republic of Cyprus, the Grand Duchy of Luxemboulg Republic of Malta, the

Kingdom of the Netherlands, the Republic of Austtlee Portuguese Republic, the
Republic of Slovenia, the Slovak Republic, the R¥jguof Finland and EFSF (the

"Parties”).

We hereby notify you that we are duly authorisedeurour national laws to permit
us to be bound by the above mentioned Agreemehteffiéct from [date].

Yours faithfully,

[Name of euro-area Member Statp

[e] [e]



